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每经编辑：文多

3月18日的广粤路437号2幢，大门上的字样已变为城管执法。

图片来源：每经记者 朱成祥 摄

在2幢3楼，《每日经济新闻》记者遇到了几位搬场公司员工正往这里搬东西。其中
一位员工解释道，之前在这里办公的公司已经搬走，虹口区城管大队将入驻1~3楼
，但4楼、5楼的情况他们不清楚。

但在2幢的玻璃大门上，依稀还能看到“中技桩业”的字样。在启信宝上，这里也
仍然显示为颜静刚旗下多家公司的注册地。

这些公司中，包括颜静刚起家的中技桩业，以及上市公司*ST富控——这是颜静刚
A股传奇开始的地方。

2013年，在多次运作中技桩业冲刺IPO未果后，澄海股份（即*ST富控、中技控股
前身，下同）成了颜静刚“借壳上市”的选择。
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当年5月3日，上市公司澄海股份与颜静刚等投资者签署《发行股份购买资产协议》
，上市公司通过发行股份收购上述投资者拥有的中技桩业约92.95%的股权。彼时
，颜静刚持有中技桩业50.70%的股权。

2013年12月12日收购完成，澄海股份以8.12元/股发行2.17亿股，用于收购中技桩
业92.95%股权，约合对价17.64亿元；同时募集配套资金5.88亿元。此次交易完成
后，颜静刚持有上市公司股份数量达1.19亿股，占上市公司总股本的30.79%。

随后，颜静刚将上市公司更名为“中技控股”，“中技系”由此正式在A股拥有一
席之地。

拿下第一家上市公司后，颜静刚很快开启了他的疯狂并购之旅，一出手就是超大手
笔融资。2014年8月，中技控股披露定增预案，拟融资86.72亿元。

这86.72亿元融资中，60.21亿元用于收购DianDian Interactive Holding以及点点
互动（北京）科技有限公司（以下简称点点互动）100%股权；15亿元用于收购北
京儒意欣欣影业投资有限公司（以下简称儒意影业）。

据了解，点点互动是家互联网游戏公司，曾推出《阿瓦隆之王》这类海外爆款手游
。
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广粤路437号2幢4层会议室。图片来源：每经记者 朱成祥 摄

收购点点互动失败不久，颜静刚旋即筹划注入军工资产。2015年9月，中技控股公
告称，公司拟收购武汉枭龙汽车技术有限公司51%或全部股份，标的公司意向总估
值约50亿元。然而有关武汉枭龙的收购，仅一周便宣告破产。

2014年年初，向当时的澄海股份注入建筑打桩相关资产，年中就开启86.72亿元大
额定增，拟向游戏、影视行业转型，2015年又准备装入军工相关资产，中技控股转
型计划速度之快令人侧目。

在颜静刚这边两次并购无果而终后，颜静刚的妻子梁秀红登场了。

2015年12月，梁秀红以7.74亿元收购上市公司宏达矿业（600532，SH）15%的股
权，成为上市公司第一大股东、实际控制人。

关于这笔收购，一个关于杠杆的疑问是：彼时梁秀红旗下并无一家实际控制企业，
因而收购宏达矿业资金来源成了疑问。但《每日经济新闻》记者注意到，颜静刚此
前为了参与86.72亿元定增，也通过股权质押的方式筹集了大量资金。那么，梁秀
红的收购资金，是否就来源于颜静刚的股权质押？
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这时，夫妻已经手握两家上市公司，若是颜静刚此时停止资本运作，他后续可能也
不会陷入重重债务困境。

可是，梁秀红入主宏达矿业后，在2016年又与颜静刚共同玩出了一连串资产腾挪。
颜静刚从中技控股这边，以24.16亿元的价格回购中技桩业。然后再运作中技控股
，收购梁秀红控制的宏达矿业旗下的游戏资产。

这笔夫妻换手的收购，其目的如今回头不难看出，真正让人诧异的，是夫妻的资金
来源。

2016年7月，中技控股披露的《重大资产出售报告书》显示，在这次资本运作中，
颜静刚、梁秀红均将杠杆加到极致。其中，颜静刚直接和间接持有的股权财产市值
34.31亿元，已质押约90%的股权。梁秀红持有股权财产市值13.28亿元，已质押超
过93%的股权。

图片来源：公告截图

证监会此次的处罚，原因便是颜静刚对上市公司的资金占用等情形。其中，颜静刚
2017年度对上市公司资金占用新增金额为1.24亿元；2018年上半年新增金额为3.8
3亿元。违规担保方面，2017年，*ST尤夫及其子公司向颜静刚及其旗下公司提供
的未披露担保金额为6.30亿元。

另外，2017年至2018年上半年，*ST尤夫与颜静刚或颜静刚控制的其他公司等作为
共同债务人，向多名借款人借款合计达2.7亿元。

资本市场上“秀操作”的玩家不少，像颜静刚这样把杠杆加到极致的，却仍然鲜见
。

结果在2018年年初，一切化为泡影。当年1月，中技控股（彼时已更名为富控互动
）被证监会立案调查。2月，颜静刚持有的中技控股3182.50万股遭轮候冻结。此后
，颜静刚及旗下公司收到的债务诉讼不断，涉诉对象包括银行、信托乃至个人。根
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据裁判文书网数据，与“颜静刚”关键词相关的文书就有350条，其中73条所属类
别为借款合同，51条为民间借贷，43条为担保。

究其成败原委，高杠杆收购固然可以迅速做大资产规模，但资金链条的某一环节如
果出了问题，就很有可能形成连锁反应，最后“火烧连营”。

通过这样的高杠杆，颜静刚当初进行的收购、重组，也掀起过一浪浪的股价上扬，
吸引过不少投资者。

比如运作中技桩业“借壳上市”，收购点点互动、儒意影业的计划，都曾令上市公
司（中技控股）股价暴涨。此外，这些并购重组中的概念炒作也能吸引一些投资者
：如*ST富控当初的游戏、娱乐概念，*ST尤夫那时的新能源概念。

在这些收购要素的加成下，2015年6月，*ST富控市值一度冲至224.29亿元；2018
年1月，*ST尤夫的市值也一度高达138.54亿元。宏达矿业同样如此，颜静刚妻子梁
秀红刚入主之时，上市公司在2015年12月的市值一度高达118.63亿元。

然而热闹之后，两家上市公司的股价至今未能恢复元气，*ST富控如今市值仅为高
峰期的4%和22%，*ST尤夫的市值则仅为高峰期14%。

股价的起伏，让中小投资者也受到了这一系列操作的影响。

在广粤路437号2幢旁边的1幢里，聚集了一批贸易公司。其中一位员工对记者表示
，中技桩业在春节前就已经搬走了，但在搬走之前，还有不少股民过来维权。

江西朗秋律师事务所证券维权律师郎海华对《每日经济新闻》记者表示：“源于上
市公司的虚假信息披露误导投资者购买股票或债券，产生损失。而上市公司的证券
虚假陈述行为又被证监会行政处罚，二者间有直接的因果关联，导致股民产生投资
损失的部分，依据证券法等相关司法解释，股民可以诉讼索赔。”

不过，目前发布的只是《事先告知书》，郎海华还在等证监会下发正式的《处罚决
定书》，“上市公司及董监高还享有陈述、申辩和要求听证（的权利）”。
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