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近年来，基于互联网的跨境非法金融活动趋于活跃，这其中一些不乏非法代理外盘
期货的平台和机构，为此吃过亏的投资者也不在少数。

近日，国家外汇管理局总会计师孙天琦在第四届全球金融科技峰会上表示，近年来
，包括境外机构为我国境内居民提供跨境炒股、期货和贵金属服务，外汇保证金交
易，境外银行跨境向我国个人提供开户服务，跨境理财服务，跨境比特币、ICO交
易、数字平台跨境赌博等在内的基于互联网的跨境非法金融活动趋于活跃。

据了解，当前，我国跨境交付模式的金融服务开放度是有限的，只在加入WTO时有
限开放了部分保险服务、证券服务，金融信息数据等，大部分还尚未开放。

但随着我国对外开放进一步扩大和普通老百姓理财意识的提高，境内居民跨境投资
需求不断增强，在跨境投资合法、合规渠道有限的情况下，一些境内外非法机构肆
意招揽投资者进行跨境投资，令无数不知内情的投资者趋之若鹜，最后损失惨重。
近年来，倒在非法“外盘期货”血泊下的投资者不在少数。

那么，面对形形色色打着从事外盘期货代理业务的的网上交易平台，国内投资者到
底该如何选择？有交易外盘期货需求的你，如何躲过各种陷阱和骗局？我国境内外
盘期货交易的大门何时才能打开呢？且听小编一一道来。

正规外盘交易不可怕，误入非法平台和“陷阱”最可怕

说到外盘期货（也称“境外期货”）交易，是指在中国境外国家和地区交易所进行
的期货交易，主要以美国、英国等国际成熟市场的期货合约作为交易标的，涵盖了
原油、外汇、贵金属、股票指数等多个品种。

一直以来，外盘期货对我国境内投资者的吸引力很大，但由于外汇管制和金融开放
程度还不够高等原因，在国内，外盘期货交易这道“口子”一直没有被放开。

在严监管的背景下，面对境内居民庞大且多样的跨境投资需求，不乏一些胆大的非
法机构游走于“灰色地带”招揽投资者进行外盘交易，没有专业投资能力和辨识能
力的境内投资者便会很轻易入套。近年来，我国境内投资者投资所谓“外盘期货”
上当受骗的例子不胜枚举。

近日，据有关媒体报道，打着“对接远大国际期货的代理机构”旗号的非法机构，
去年至今便骗了很多国内投资者。据了解，江苏的戴女士前前后后一共入金70多万
元人民币，刚开始有亏有赚，后来几乎都是亏损。在最后重仓做空单，随后想要平
仓时，戴女士却发现交易软件无法登陆，导致原本盈利的单子一直亏损，直到账户
里的钱全部亏完。最后全部出入金计算下来，大概亏损了25万元。当戴女士反应过
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来并向“代理机构”及“客服”反映情况并索要赔偿时，平台方则互相推诿，最终
无果，“客服”甚至将其拉黑。

同样，王先生去年在网上认识了自称“远大国际期货代理”的沈阳泓业投资管理有
限公司（下称泓业投资）的业务员，该业务员也是推荐通过远大国际期货做外盘期
货，王先生前后入金15万元左右，其间交易软件“信管家”出现卡盘、不能平仓等
情况，导致严重亏损。

经查，上述两家公司均没有经营期货业务的合法资质。

“现在，境内投资者参与外盘期货交易的风险主要就是非法平台或代理机构风险。
”金山金融总经理程立军接受期货日报记者采访时表示，如果是正规、合法的投资
机构或服务机构，除投资损益风险外，投资者会面临资金汇兑方面的风险，资金并
非来去自由；倘若投资者选择了非法机构做外盘期货，那就有可能会面临和对方的
对赌风险及损失本金的风险。

上海期汩信息技术总经理顾明喆告诉记者，打着交易境外期货合约招牌的非法平台
，不可避免地会出现行情虚假、后台结算和交易机制可以随便篡改的情况，投资者
转入的保证金不仅无法得到保护，而且很有可能短时间内血本无归。

另外，据国际期货高级研究员、交易经理张庆介绍，目前，美国CFTC和NFA对美
国境内投资者投资美国期货市场提供合法保护，若是美国境外的投资者通过非法途
径或渠道进行美国期货交易时权益受到损害，美国的法律和监管机关均无法保护该
投资者的权益。

因此，小编在此提醒投资者，当前国内投资者通过一些网络平台交易外盘期货的风
险较大，需谨慎选择和投资。

一要认清披上“期货交易所”外套的不法分子。涉及茶叶、邮币卡、艺术品、文创
商品或某种所有权等凡是没有在国内上市的品种，不法分子往往用虚构或者不稳定
的期货交易软件，以T+0、双向交易、连续交易等方式吸引投资者，伺机让投资者
爆仓。

二要认清披上“场外交易”外套的不法分子。基于最近火爆的期权，很多不法分子
以网络形式招揽客户，开展场外期权、二元期权或其它某种以“金融衍生品”为名
目的场外交易，其本质就是和客户对赌，最终赖账或卷保证金跑路。

三要认清假装“帮助你”的不法分子。这类人往往在各种社交软件中活跃，表示可
以帮你配资，帮你分析行情，甚至为你提供内幕消息。这些似乎有了他们你就能更
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好的赚钱的传销方式，是不合法且没有资质的，属于以莫须有的消息骗钱。

四要认清披上“正规期货公司”外套的不法分子。这类不法分子往往以某种分户软
件，以规避开户条件等为名目吸引投资者交易，包括做股指期货不需要50w，期权
开户条件超低等，从而通过系统的操作，使大多数投资者的资金不进入场内。

现行政策框架下境内无法直接参与外盘期货交易

根据我国现行有关规定，未经批准，境外投资机构和个人在我国境内不得经营境外
期货业务，境内单位或个人不得违反规定从事境外期货交易。境外机构向我国境内
居民提供期货服务也是不被允许的。

“现在境外期货机构是不允许在我国境内展业，因此没有任何一家境外期货机构可
以在我国境内开展外盘期货业务。”张庆说。

因此，对于市场上存在的自称是境外期货交易所中国总代理，可以代理客户开立境
外账户，进行黄金、外汇、原油等期货合约交易的投资机构，通常在境内无实际经
营场所，投资者要学会抵制诱惑，高度警惕，防止上当受骗。

对有投资外盘期货需求的投资者来说，我国境内也有正规合法的投资渠道。据了解
，就个人投资者而言，可以通过合格境内机构投资者制度来参与境外期货交易。根
据证监会发布的《合格境内机构投资者境外证券投资管理试行办法》，QDII基金的
投资范围较广，主要有股票型基金、债券型基金和另类投资基金等。其中，另类投
资就包括了能源（石油、天然气）、大宗商品、贵金属等。

“目前，境内居民想要直接投资外盘期货，只能自己去找境外的金融机构开户，将
外汇打入境外期货经纪商账户进行保证金交易，基本路径大概是这样。”顾明喆说
，此外，我国境内不少期货公司已经在香港开设分支机构并拿到了香港证监会的相
关业务牌照，这些机构不仅受中国证监会监管还受香港证监会监管，但目前还不能
直接在境内展业。

据悉，自2006年监管机构允许符合条件的内地期货公司到香港设立分支机构以来，
南华期货、格林大华、永安期货、广发期货、中国国际、金瑞期货等数十家期货公
司先后赴港设立分支机构。截至2017年年底，内地有20家期货公司已在香港设立
了分支机构。我国境内期货公司也在加速“出海”，将服务拓展到海外市场，为未
来的国际化业务做准备。

有监管才安全 境外期货交易放开还有长路要走
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从整个行业监管的角度看，孙天琦表示，目前暂不开放“跨境交付”模式的金融服
务的原因有四点：一是法治尚不健全；二是市场尚不成熟；三是监管能力较为薄弱
，协同机制还不健全；四是投资者、消费者投资经验有限，识别风险能力较弱。

孙天琦也表示，我国“跨境交付”模式的金融服务也需要进一步开放。从短期看，
可要求外资机构以设立“商业存在”的方式提供金融服务。中长期看，跨境交付模
式开放应该采取正面清单、最后采取负面清单管理，不断扩大开放度。

而更加开放的金融市场，需要更加有效的金融监管。跨境交付模式下的金融服务，
必须有有效的准入监管标准、审慎监管体系、行为监管体系和国际监管合作机制。

“严监管，广需求，乱象丛生。”在这样的背景下，我国境外期货交易放开还有长
路要走。

但同时也要看到，境内投资者的跨境投资需求日益强烈。在程立军看来，外盘期货
投资是国内期货投资的有力补充，外盘期货交易的品种多样，能覆盖更多行业更多
地区、更多市场。总体上，从广度到深度，境内投资者对外盘期货的需求会越来越
大。

顾明喆认为，对于境内投资者来说，有监管，才有安全。面对目前我国境内跨境投
资庞大的需求，如果能给境内投资者打开一个合法合规的投资通道，相信市场上的
非法外盘交易等乱象会少很多。“在打开外盘期货交易通道上，可以借鉴境内期货
市场的运作模式、监管机制，同时也要和境外相关国家法律法规及交易所制度结合
起来。”顾明喆说。

张庆也建议，为匹配境内投资者的跨境投资需求，我们可以为提供一个境内投资者
直接投资境外期货及衍生品市场的合法途径和渠道，或者境内交易所深化合作，尝
试境外期货品种在境内交易所挂牌交易。

总的来看，境外期货经纪服务商鱼龙混杂，互联网上也不乏假外盘、对赌类代理公
司，有外盘期货投资需求的投资者，不仅要擦脸眼睛，通过合法、合规渠道投资，
以防误入陷阱和骗局，而且还要下足功夫，熟悉外盘品种、国际交易手法、境外法
律制度等，做好投资前的各种准备。
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