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银行业持续加大不良资产处置力度，但城商行的资产质量却出现恶化，有
的银行整体不良率突破5%，有的在某业务板块则突破了10%
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（来源：Wind，2021年银行业绩报）

政府融资平台业务：租赁及商务服务业风险上升

近年来，地方政府债务一直是经济发展的潜在隐忧，融资平台资产的好坏备受
市场关注。但绝大多数银行并未披露上述数据。

不过
，银行对
公贷款中的租赁和
商务服务业贷款可以作为观察指标之
一。
根据国家统计局的分类，租赁和商务服务业的内含（投资与资产管理，指政府
主管部门转变职能后，成立的国有资产管理机构和行业管理机构的活动），与
2010年国务院19号文中地方政府融资平台的范围有所重合。

某国有大行在2021年报中也提到，（当年）租赁和商务服务业贷款增长15.7%
，主要是向“两新一重”、民生工程、基础设施补短板项目提供融资支持，以
及满足企业总部、园区及商业综合体管理服务等领域客户的融资需求。

之前，政府融资平台的主体信用质量较好，银行的租赁和商务服务不良贷款率
低，可以忽略不计。近年来该项贷款的资产质量发生了变化，风险有所上升，
但大部分仍较为平稳。

截至2021年末，徽商银行(03698.HK)的租赁和商务服务不良率位居21家银行
之首。
徽商银行该项业务贷款金额为591.25亿元，占总额比例的9.01%，不良金额为
32.27亿元，占比为5.46%。2020年徽商银行的不良率为4.31%，2019年的
不良率为2.13%。
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除徽商银行，哈尔滨银行、九江银行(06190.HK)、齐鲁银行(601665.SH)等
多家银行租赁和商务服务
贷款的不良率也出现上升。
例如，2019年-2021年，哈尔滨银行租赁和商务服务不良率分别是0.3%、1.0
2%、1.53%，九江银行不良率分别是0.13%、0.09%、1.02%，齐鲁银行的
不良率分别是0.02%、0.03%、0.94%。

“地方政府债务是我国经济发展的隐忧，土地收入是偿还地方债务的重要来源
。但今年以来，卖地收入下滑幅度较大，会影响银行未来的资产质量。”有银
行分析人士表示。

中国财政部数据显示，2022年1月—4月，国有土地使用权出让收入15012亿
元，比上年同期下降29.8%。
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近年来，监管部门不断引导商业银行加强对实体经济的支持力度，例如，进一
步提高了小微、民营企业融资和制造业融资在MPA（宏观审慎评估体系）考核
中的权重，发布《关于银行业保险业支持城市建设和治理的指导意见》等。

“制造业是国民经济的主体。但对银行而言，这个行业容易产生不良，也难把
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控风险。
我们正在优化制造业贷款结构，重点支持先进制造业、高端装备制造业等。”
一家城商行负责人对《财经》记者表示。

房地产不良显著攀升：晋商、锦州银行不良率达10%

房地产行业是国民经济的支柱行业。但自2021年以来至今，房地产企业的风险
还在逐步释放过程中，银行该项业务的资产质量也出现了明显下降。

例如，晋商银行的房地产业在2021年不良率出现了飙升10个百分点。截至202
0年12月31日及2021年12月31日，该银行房地产业公司贷款的不良贷款率分
别为0.28%及10.29%。

“部分房地产贷款客户在2021年发生违约，致使不良贷款总额上升。由于房地
产行业政策的调控，导致部分房地产贷款客户违约风险增加，同时向上下游蔓
延。”晋商银行表示。

尽管锦州银行在2021年压缩了其房地产业占比，但不良率出现了大幅度的上升
。
数据显示，截至2021年末，其房地产贷款金额为277.63亿元，占比全部贷款
比重的4.8%，不良率为9.77%。

除了在信贷方面，城商行在同业资产投资上的房地产业务也面临着信用风险上
升。原因在于，城商行在投资资产配置过程中，为突破信贷限制，通过信托及
资管计划等非标，投向了房地产领域。但在房地产行业下行中，这类资产容易
发生风险。

“当下多地房地产的利好政策开始出现，房地产企业的融资环境也有所改善。
但由于政策传导尚需时间，叠加疫情反复，当下市场表现仍旧低迷。银行的这
块资产质量在短期内难以得到有效改善。”多位银行高管对《财经》记者表示
。
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消费贷狂飙后果显现：锦州银行不良率超12%，郑州、贵
州、晋商逼近5%

消费贷款是对消费者个人贷放的、用于购买耐用消费品或支付各种费用的贷款
。本文的消费贷款对应的是银行年报中公布的“个人消费贷款”，不包含信用
卡等其他业务。

相较于国有大
行和股份制银行，城商行更
青睐于个人消费贷款。
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“原因在于，国有大行和股份制银行凭借低成本的资金，可以更好地满足个人
房贷需求，城商行在个人按揭住房贷款中没有优势。而在个人消费贷款中，其
他类型的银行未完全覆盖这块市场，再加上较高的收益，城商行乐意将资产投
向到该项业务上。”一位行业分析人士表示。

不过，随着前些年粗狂式的经营，城商行在个人消费贷款中的资产出现了恶化
。截至2021年末，锦州银行个人消费贷款的不良率最高，为12.93%。郑州银
行个人消费贷款的不良率接近5%。贵州银行个人消费贷款的不良率为4.89%
。

上述几家银行的个人消
费贷款在总贷款中占比并不大。
郑州银行的金额为42.23亿元，占比为1.5%。贵州银行的占比不足1%。锦州
银行的占比也很低。
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