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金融界12月15日消息
金融界、东方金诚联合推出《债市早报》栏目，为您提供最全最及时的债市信息。

【内容摘要】
12月14日，资金面延续收敛，隔夜利率明显上行；银行间主要利率债收益率普遍大
幅下行，中短券下行幅度更大；华夏幸福公告以下属公司股权实施债务重组及股权
激励，融侨集团未能清偿“平安信托融侨15号”和“中建投信托安泉589号（融侨
福州）”集合资金信托计划，世茂股份“20沪世茂MTN001”兑付本息存在不确定
性，绿城房地产关联方购买“21绿城房产MTN001”等6只债券金额累计7371万元
；转债市场指数继续走弱，转债个券多数下跌；海外方面，10年期美债收益率下行
2bp至3.49％，主要欧洲经济体10年期国债收益率普遍上行。

一、债市要闻

（一）国内要闻

【
中共中央、国务院印发《扩大内
需战略规划纲要（2022-2035年）》】
中共中央、国务院近日印发《扩大内需战略规划纲要（2022-2035年）》。《纲要
》指出，坚定实施扩大内需战略、培育完整内需体系，是加快构建以国内大循环为
主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局的必然选择，是促进我国长远发展和
长治久安的战略决策。锚定2035年远景目标，综合考虑发展环境和发展条件，“十
四五”时期实施扩大内需战略的主要目标是：促进消费投资，内需规模实现新突破
。完善分配格局，内需潜能不断释放。提升供给质量，国内需求得到更好满足。完
善市场体系，激发内需取得明显成效。畅通经济循环，内需发展效率持续提升。《
纲要》提出，要坚持问题导向，围绕推动高质量发展，针对我国中长期扩大内需面
临的主要问题，特别是有效供给能力不足、分配差距较大、流通体系现代化程度不
高、消费体制机制不健全、投资结构仍需优化等堵点难点，部署实施扩大内需战略
的重点任务。加快培育完整内需体系，促进形成强大国内市场，支撑畅通国内经济
循环。《纲要》还从全面促进消费、加快消费提质升级，优化投资结构、拓展投资
空间，推动城乡区域协调发展、释放内需潜能，提高供给质量、带动需求更好实现
等方面提出了要求。

【
央行就《金融
基础设施监督管理办法（征
求意见稿）》公开征求意见】
12月14日，央行就《金融基础设施监督管理办法（征求意见稿）》公开征求意见，
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旨在明确金融基础设施监督管理总体制度框架，健全金融基础设施准入管理，推动
构建国内国际“双循环”的新发展格局，促进金融更好服务实体经济。明确了纳入
我国金融基础设施统筹监管的是金融资产登记托管系统、清算结算系统、交易设施
、交易报告库、重要支付系统、基础征信系统等六类设施及其运营机构。中国证监
会负责涉及证券、期货及其相关活动的新设金融基础设施准入管理；当中提及，涉
及或可能涉及对金融体系产生重大影响或相关国务院金融管理部门认为确有必要的
金融基础设施，应当报经国务院同意后批准。对于其中影响或可能影响中华人民共
和国国家安全的外商投资，依法进行外商投资安全审查。未经批准，任何单位或者
个人不得设立或者以任何形式运营金融基础设施，不得使用“金融”“交易所”、
“交易中心”、“登记结算”、“清算”、“交易报告”等涉及金融基础设施服务
或近似的名称。

【郭树清：加强和完善现代金融监管】
央行网站显示，央行党委书记、副行长郭树清撰文指出，站在新的历史起点，金融
监管改革任务非常艰巨。要深化金融供给侧结构性改革，坚决遏制脱实向虚，防止
宏观杠杆率持续快速攀升。健全“风险为本”的审慎监管框架，推动法人机构业务
牌照分类分级管理，把防控金融风险放到更加重要的位置。加强金融机构公司治理
和内部控制，依法规范非金融企业投资金融机构，加强股东资质穿透审核和股东行
为监管。营造严厉打击金融犯罪的法治环境，提高违法成本，常态化开展打击恶意
逃废债、非法集资、非法吸收公众存款和反洗钱、反恐怖融资等工作。切实维护好
金融消费者的合法权益，完善金融安全网和风险处置长效机制，加快金融监管数字
化智能化转型。

【生态环境部印发钢铁/焦化等
四个行业建设项目环境影响评价文件
审批原则】
12月14日，生态环境部发布《关于印发钢铁/焦化、现代煤化工、石化、火电四个
行业建设项目环境影响评价文件审批原则的通知》，其中涉及钢铁/焦化部分提到，
长江经济带区域内及沿黄重点地区禁止在合规园区外新建、扩建钢铁冶炼项目。鼓
励钢铁冶炼项目依托现有生产基地集聚发展，鼓励新建焦化项目与钢铁、化工产业
融合，促进区域减污降碳协同发展。钢铁联合企业新建焦炉须同步配套建设干熄焦
装置，鼓励独立焦化企业新建焦炉同步配套建设干熄焦装置。

（二）国际要闻

【美联储加息如期放缓至50
个基点，利率点阵图暗示明年
利率终值将在5％上方
】北京时间12月15日凌晨，美联储联邦公开市场委员会发布最新的利率决议，将联
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邦基金利率区间上调50个基点至4.25％-4.50％，符合市场一致预期，美联储同时
宣布继续按照设定的路径展开缩表操作。虽然本次会议出现了加息速度的拐点，但
FOMC的政策声明是几乎没有任何变化，仅将11月声明中的俄乌冲突“创造了额外
的通胀上行压力”，改成“增进通胀上行压力”。本次的决议同样获得了所有委员
的一致投票通过。会后公布的利率点阵图出现进一步出现抬高的倾向。在9月预期
中，所有委员对本轮加息的峰值利率预期均低于5％，但在12月预期中，除了2名委
员外，所有人都将终值利率点在5％上方。从终值预期的角度来看，FOMC对于终
值利率的预期从三个月前的4.6％升至5.1％，意味着后续可能还有75个基点的加息
，之后在2024和2025年分别降息1个百分点。经济预期方面，公开市场委员会延续
了“失业率、通胀上修，经济增速下修”的节奏。其中虽然今年的实际GDP中值预
期有所上升，但市场更为关注的是美联储把2023年美国经济增速预期从1.2％下降
至0.5％，同时把核心PCE通胀数据预期上修至3.5％。

会后，鲍威尔暗示明年的利率水平将高于投资者的预期，他指出，10月和11月通胀
数据显示通胀录得“可喜的下降”，但还需要更多通胀下降的证据，FOMC继续认
为通胀风险倾向于上升。鲍威尔表示，坚定地致力于将通胀率恢复至2％的目标，
加息还有一段路要走，美联储的决定将取决于未来的整体数据。对于下一次加息幅
度，鲍威尔称明年2月加息规模将取决于未来的数据和就业市场，但美联储强烈考
虑将下次加息幅度调整到25个基点。鲍威尔反驳了明年逆转路线的押注。他说道:“
直到委员会有信心确认通胀下降到2％之前，我不认为我们会考虑降息。恢复价格
稳定可能需要在一段时间内保持限制性政策立场。”

点评：
美联储在本次会议上将加息幅度调整为50个基点，标志着美联储货币政策从此前的
激进收紧，开始转为“紧缩退坡”。从本次会议会后的宏观经济预测来看，大幅调
降2023年经济增速、上调2023年失业率，并大幅上调2023年通胀率，显示美联储
仍然认为未来1年美国仍将处于“滞胀”象限，且核心通胀的回落速度较慢，这将
支撑美联储后续进一步加息——利率点阵图也显示，2023年利率终值将在5％以上
。这也显示，美联储在2023年降息的可能性很小。而经济增速预测值大幅低于潜在
增速，也是美联储换取通胀下行的代价。未来美联储的政策节奏，仍将取决于通胀
的回落幅度和速度。我们判断，当前通胀下行趋势已相对确定，但劳动力市场供需
依然偏紧将令短期内核心通胀的黏性较强，导致通胀下行速度偏缓，这将令美联储
持续加息至明年二季度左右，2月、3月、5月可能分别加息25bp，利率终值为5.25
％左右，并将在2023年下半年保持在这一利率水平。

（三）大宗商品

【国际原油期货价格收涨，NYMEX天然气价格收跌超7％】12月14日，WTI 1月原
油期货收涨1.89美元，涨幅2.51％，报77.28美元/桶；布伦特2月原油期货收涨2.0
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2美元，涨幅2.50％，报82.7美元/桶。NYMEX
1月美国天然气期货价格跌7.28％，报收6.430美元/百万英热单位。

二、资金面

（一）公开市场操作

12月14日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日开展20亿元7天期
公开市场逆回购操作，中标利率为2.0％。Wind数据显示，当日有20亿元逆回购到
期，因此当日完全对冲到期量。

（二）资金利率

12月14日，银行间市场资金面延续收敛，隔夜利率明显上行：DR001上行15.06bp
s至1.191％，DR007下行2.38bps至1.676％，其他利率多数小幅上行。

数据来源：Wind，东方金诚

债券招标情况

数据来源：Wind，东方金诚

2.转债跟踪

12月14日，优彩转债开启申购，惠云转债上市；本周，富淼转债、漱玉转债、汇通
转债拟于12月15日开启申购，华亚转债拟于12月16日开启申购；南电转债拟于12
月15日上市，共同转债、新化转债拟于12月16日上市；下周，齐鲁转债拟于12月1
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9日上市。

12月14日，高新发展可转债发行申请获证监会受理，奥特维拟发行可转债募资不超
过11.4亿元，四会富仕拟发行可转债不超过5.70亿元，中富电路拟发行可转债不超
5.2亿。

12月14日，华海转债公告不下修转股价格，且在未来2个月内（2022年12月15日
至2023年2月14日）如再次触及向下修正条款，亦不提出向下修正方案；拓斯转债
公告不下修转股价格，且在未来四个月内（即2022年12月15日至2023年4月14日
）如再次触及向下修正条款，亦不提出向下修正方案；正邦转债公告将转股价格向
下修正为人民币4.35元/股，此次转股价格调整实施日期为2022年12月15日，修正
前转股价为人民币6.08元/股。

（四）海外债市

1.美债市场：

12月14日，美联储如期加息50个基点，下调2023年及此后的经济增长预期，利率
点阵图及鲍威尔发言偏鹰。市场衰退预期强化，除2年期美债收益率小幅上行1bp
外，其余各期限美债收益率普遍小幅下行，10年期美债收益率下行2bp至3.49％。

数据来源：investing.com，东方金诚

中资美元债每日价格变动（截至12月14日收盘）
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