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DeFi概念币平均日波动率约为18%

根据CoinMarketCap的数据，8月以来，COMP、BAL、YFI、SNX、LEND等16种
DeFi概念币的币价平均上涨超75%。其中，涨幅最高的是FYI，从8月1日的3808.3
美元飙升至8月24日的14467.9美元，涨幅近280%。其次，REN、LEND和IDEX在
8月的整体涨幅也超过了100%。涨幅较低有BNT、KNC和MKR，8月以来的涨幅都
低于15%。

尤其是最近上线的CRV，日均波动率达到了81.30%，这主要是由于其上线两天内
的剧烈波动拉高了整体平均值，近期其日均波动率已经下跌至15%左右，与其他De
Fi概念币的日均波动率接近。

另外，日均波动率比较低的DeFi概念币有BAL、GNO、LUNA、MKR和ZRX，都不
到10%，仅略高于今年一季度市值TOP 30的数字货币8.66%的日均波动率。
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除此之外，DeFi概念中市值排名20位以后的代币，其市值在所有数字货币中已经位
列90位以后，属于长尾资产，比如BNT、CRV、GNO、IDEX、KAVA等，市值大
多不超过1亿美元。

而且，与其他资产相比，DeF概念币的资产价格不高。YFI是其中资产价格最高的一
个代币，截至8月24日收盘已经站上1.3万美元，而截至8月30日，最高触达3.8万美
元。

另外，Terra、Kyber、Synthetix、Curve和Bancor的预估年化总收入也都将超过6
00万美元。但是仅从手续费角度考虑，Maker、0x、Loopring、Kava和Gnosis的
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预估年化收入都不超过70万美元。

根据当前的币价可以估算当前流通的市值和完全稀释后的市值，即以当前价格，代
币全部释放后形成的市值规模，进而可以与年化总收入一起，估算各DeFi概念币的
市销率。市销率最为一种估值方法，是最近两年在国际资本市场新兴起来的市场比
率，主要用于高科技企业。一般而言，市销率与投资价值成反比。

目前市销率最低的DeFi概念币是BAL，约为3.29，其次COMP和CRV也比较低，分
别约为9.98和7.67。相反，0x、LRC和MKR的市销率都很高，最高的0x达到了134
5.57。由于不同项目的市销率差异过大，极端值将会对平均值产生重大影响，因此
中位数将更好地体现当前DeFi概念币的平均估值水平。根据统计，当前DeFi概念币
的平均市销率约为60.21。

DeFi概念币的流通率越高意味着DeFi项目离经受考验的时间也越近了。当前的币价
能否获得业务量的支持和农耕式的激励模型能否承受币价波动的影响都是留给DeFi
的考验。

说明：

[1] 参考PAData早前文章《DeFi币普涨240%背后：究竟有多少玩家，哪个交易所
是大赢家？》。
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