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近期多家券商密集“补血”。

东方证券配股、国金证券定增、长城证券定增、银河证券发可转债等。不太常见的
是，在融资额度上，多家券商主动或被动下调了额度。长城证券的定增额度从100
亿元降到了85亿元，银河证券的可转债额度从110亿元，降到了78亿元。据了解，
此举或与政策、市场表现等有关。

在募资用途上，此次出现的新变化是，有的券商将投行业务作为了重头。比如，东
方证券配股拟募资不超168亿元，其中将投入60亿元在投行上。此前，投行以轻资
产业务为主，随着跟投等投资业务的增多，投行对资金量需求变大。

有的券商表示，希望以注册制改革为契机，推进投行牵引轻重资本业务融合发展。

当然，传统的重资产项目资本中介业务，仍然在继续加码。

下调募资额度

在最近的券商“补血”潮中，长城证券的定增额度从100亿元降到了85亿元，银河
证券的可转债额度从110亿元，降到了78亿元。

2月19日，长城证券
公告称，为顺利推进公司本次非公开发行A股股票，同意公司与深圳能源、深圳新
江南终止相关附条件生效的股份认购协议并调整本次发行方案。与此同时，长城证
券定增的募资额度也从100亿元调整到了约85亿元。

3月10日，有特定对象在长城证券调研。长城证券在回答“公司此次调整定增方案
是出于什么考虑？”的问题时称，综合考虑资本市场政策、公司实际情况等因素，
经审慎分析并与相关各方沟通，公司召开相关会议，审议通过了本次非公开发行方
案调整相关事项，深圳能源、深圳新江南不再作为董事会决议确定的发行对象，并
将本次募集资金数额由不超过100亿元（含本数）调整为不超过84.64亿元（含本数
）。

银河证券
的可转债额度也进行了下调。今年1月中旬，银河证券召开董事会，逐项审议通过
了《关于调整公司公开发行A股可转换公司债券发行方案的议案》。本次发行额度
由不超110亿元，调整为不超78亿元。

投行新晋成用资大户
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3月8日，东方证券A股配资获得证监会通过。此前，东方证券的H股配资也获得了
通过。

在东方证券的配股预案中，拟募资168亿元，其中投入投行业务60亿元，财富管理
与证券金融业务60亿元，销售交易业务38亿元，补充营运资金10亿元。

对投行业务的投入资金与传统的重资产业务不相上下，这在业内并不多见。就拿最
近的这几家而言，长城证券的募投项目中，没有提及投行；国金证券的募投项目同
样没有提及投行。银河证券的募投项目中，投行是10亿元，资金占比不大。

记者注意到，东方证券这里的投行业务，实际上是一个大投行的概念，不仅包含了
传统意义上的投行，还包括了与投行业务链相关的投资业务。具体而言，包括但不
限于承销保荐业务、财务顾问业务、项目跟投、股权投资基金等企业融资全周期服
务。

东方证券称，希望以注册制改革为契机，推进投行牵引轻重资本业务融合发展，形
成一体化、全功能、全业务链的现代投资银行业务模式。

具体来看，这60亿元将用于两方面。一是增强公司股权融资和债券融资的承销能力
，包括科创板及创业板项目跟投和债券包销资金投入等，投入不超30亿元。二是加
大股权投资业务投入，主要包括一级市场股权投资和私募股权基金扩容，投入不超
30亿元。

银河证券的募资用途中，有10亿元用于投行。银河证券表示，市场化发行的承销机
制对公司参与投行业务的资金规模提出更高的要求，公司拟通过增加证券承销准备
金、股票及债券包销额度等方式推动投资银行业务发展，切实服务实体经济融资需
求。 

资本中介业务继续加码

传统的重资本业务，也就是资本中介业务，在每次的募资用途中，几乎都是重点。

银河证券
的可转债拟募资不超过78亿元，其中拟运用不超过30亿元用于资本中介业务，占比
38%，包括扩大融资融券、场外衍生品业务以及跨境业务等业务规模。国金证券拟
募资不超过60亿元的定增事项中，将运用不超过20亿元用于资本中介业务，占比3
3%，并将继续开展融资融券、股票质押等业务。

东方证券
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拟募资不超过168亿元的配股事项中，也有60亿元将用于财富管理、证券金融业务
，其中也指向资本中介业务。在这60亿中，将有50亿元被投入两融业务中。

国金证券
表示，近年来，公司为个人及机构客户提供包括融资融券、股票质押式回购及约定
购回式交易等资本中介服务，为公司带来了稳定的利息收入，并衍生出经纪业务及
其他产品创新机会。

长城证券
称，向客户提供资本中介服务（包括融资融券、股票质押等业务）是公司的主营业
务之一，近年来已成为公司稳定的主要收入构成，也是公司服务核心客户、增强客
户粘性、提供综合性金融服务的重要途径。

资本中介业务所带来的利息收入，是券商收入的重要组成部分。中证协公布的2021
年前三季度券商经营数据显示，券商总营收约3664亿元，其中利息净收入483亿元
，超过投行的承销保荐416亿元的收入。 

责编：李雪峰

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

