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本报见习记者 林娉莹

沪港通开通后，外资进出A股的通道已经被完全打通，大量外资涌入A股市场抢筹优
质股票。

截至5月8日，Wind数据显示，海风龙头明阳智能股价一个月内累计涨幅达13.17%
，沪股通累计加仓2052.67万股，沪股通持仓累计变化比例为360.71%，其中，摩
根大通加仓457万股；近三个月内累计涨幅为5.36%，沪股通累计加仓2283.76万股
，沪股通持仓累计变化比例为675.93%，其中花旗银行增持485万股。

据悉，2019年8月，富时罗素（中国）指数首次将明阳智能纳入成分股中，意味着
公司已正式进入外资的视线。明阳智能主营业务为风电整机制造及风场开发，其更
广为人知的身份是海上风电龙头企业。

未来业绩或将持续性高增长

明阳智能2019年度营收104.93亿元，同比增长52.03%；归母净利润7.13亿元，同
比增长67.28%；2020年一季度实现营收29.78亿元，同比增长70.56%，归母净利
润1.47亿元，同比增长277.59%，并在2020一季度成功实现对外销售容量的同比翻
倍增长。

公开资料显示，明阳智能在手订单充足。截至2020第一季度，公司风机在手订单达
15.23GW，同比增长95%，其中陆上风机占比为61%，海上风机占比39%，3MW
及以上机型在交付项目中的占比提升至89.7%；累计在手订单占比提升至92.42%。
据介绍，近几年风电行业仍处于抢装的大周期中，公司上述在手订单的确定性更胜
以往，而根据抢装的时间周期，这些在手订单亦将于未来几年兑现，公司未来业绩
有望因此实现持续性增长。

对于公司业绩的增长与近期受外资追捧的关联性，有研究人士分析认为：“持续走
高的经营业绩和充足的在手订单，使得明阳智能毫无悬念地成为外资的追捧热点。
其外，公司良好的财务指标也是吸引海外投资者青睐的关键因素。”

现金流高速增长 利润率远超同行

数据显示，2019年，明阳智能经营性净现金流为57.55亿元，同比增长1982.80%
；2020年一季度虽然受到疫情影响，但经营性净现金流远超行业平均水平，为12.4
6亿元，同比仍大幅增长282.77%。作为海上风电龙头企业，现金流的高速、持续
增长无疑向境外投资者展现了持续创造利润的能力，也是外资信赖的理由。
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2019年公司净利率为6.30%，较去年同期上升0.18个百分点，主要是因为公司控本
降费工作取得了明显成效。2019年，公司期间费用率为17.91%，较2018年下降4.
3个百分点；公司风机销售毛利率为19.22%，远超同行业其他龙头公司。明阳智能
净利率的提高说明公司整体盈利水平不断提升，这正是推动公司股价上涨的原始动
力。

上述人士认为，公司优秀的资本市场表现不断地验证着价值投资的逻辑。作为衡量
公司优劣的关键ROE指标，明阳2019年平均加权ROE为12.05%，较去年同期增加
了2个百分点，这代表着公司长期盈利的能力的增强：“优秀的基本面和未来前景
让境外投资者不惧减持，对公司给予厚望，加码冲入。从能源普惠的角度来看，整
个行业亦处于良好的发展通道，拥有巨大的发展空间。作为龙头企业，其投资价值
不言而喻。”

截至5月8日，公司股价近一个月内相对大盘涨幅为10.33%，近三个月内相对于大
盘涨幅为4.68%。

（编辑 张伟）

本文源自证券日报网

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

