
智行理财网
白糖国内期货合约(白糖期货 国际)

行情表现 

4月19日 收盘价 当日涨跌幅 五日涨跌幅
白糖 6787.00元/吨 -0.37% 0.43%

品种基本面

据同花顺iFinD数据显示：

4月19日南宁地区白砂糖现货价格报价6795.00元/吨，相较于期货主力价格（6787
.00元/吨）升水8.00元/吨。 

机构观点

华泰期货：本周白糖价格依然震荡偏强 但需要谨防宏观风险的出现

截至上周五收盘，美原糖主力合约持仓约38万手，郑糖主力合约持仓约69万手，持
仓量依然维持在高位，表明在供应阶段性短缺的窗口期下，资金的热度依然还在。
但是中途出现的几次回调，表明部分产业资金面对数年来最高位的价格还有严重超
买的指标有所疑虑。上周回调的压力主要来自于巴西Unica发布3月下旬数据，巴西
如预料中开始增产，特别是制糖比为33.43%，较去年同期的11%显著增加了22.43
%，给美原糖合约在24美分一线带来压力。还有郑商所继3月10日调整郑糖05合约
的交易保证金到10%后，于4月13日又将07、09两个合约的交易保证金也调整到9
%，从而压制住郑糖主力直奔6800元的势头。首先巴西的增产符合预期，但是之后
的产量是否依然符合预期是个未知数，而且巴西增产的利空力度还面临着巴西港口
出货不顺畅和印度糖出口减少的抵消，因此目前阶段来看，巴西的增产只能看做阶
段性回调的利空，万一新的数据不及预期，很可能还会成为利多的动力；其次，郑
商所对白糖合约的提保或表明了交易所也对白糖的关注，政策调控的风险正在增加
，但是政策的调控并非朝夕之间就能落实，需要时间对当前国内食糖市场作出充分
的评估。鉴于目前基本面依然对多头有利，预期本周食糖价格依然震荡偏强，但需
要谨防宏观风险的出现。
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