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券商中国记者从投行人士获悉，在18日召开的第十八届发审委2019年第21次工作
会议上，红塔证券股份有限公司成功过会。

在经历了A股IPO暂停、中介机构被立案调查、项目中止审核等诸多波折之后，红塔
证券终于过会，此时距离公司2008年首次透露上市计划，已经过去了十逾年的时间
。

作为2019年A股首家过会的券商，这意味着A股上市券商即将增至36家。

A股上市券商将增至36家

4月18日，红塔证券在第十八届发审委2019年第21次工作会议上，顺利通过发审委
的考核，成为2019年A股第一家获批上市的券商。至此，A股上市券商将增至36家
。根据最新的招股说明书，红塔证券拟首次公开发行人民币普通股股票不超过3.64
亿股。

对于红塔证券来说，这一天已经等了太久，久到距离2017年6月22日首次报送资料
，已经过去了一年又九个月；距离公司首次提出上市计划，已经过去了十逾年。

2001年9月8日，红塔集团、云投集团、国开投、云南省国托、金旅信托、昆明国
托等13家发起人共同签署协议，在对云南省国托、金旅信托和昆明国托进行证券业
务重组的基础上，约定发起设立红塔证券。

截至目前，红塔证券已设立1家上海分公司，以及46家营业部，其中25家位于云南
省内。此外，公司旗下还有3家全资子公司：红塔期货、红证利德(私募子公司)、红
正均方(另类子公司)；2家控股子公司：红塔基金(公募基金)、红塔资管(基金子公司
)。

公司实控人系中烟总公司

据了解，中烟总公司通过控制公司股东合和集团、双维投资、华叶投资、中烟浙江
省公司、万兴地产合计持有红塔证券66.02%的股份，系公司实际控制人。中烟总
公司系全民所有制企业，出资人为国务院。国家烟草专卖局和中烟总公司对全国烟
草行业进行集中统一管理。

                                    1 / 4



智行理财网
红塔集团有股票吗(红塔集团有钱吗)

红塔证券解释，报告期内公司收入主要来源于证券经纪、证券自营、信用交易业务
等，上述业务与股票市场波动关联度较高，因此，公司业绩的波动主要由股票市场
整体情况的变化造成的。

但值得注意的是，红塔证券目前营业收入结构较为单一，且地域分布上非常依赖云
南省。数据显示，公司主要收入来源于经纪、投资和信用等传统业务，2015年至2
017年，三项业务收入合计占营业收入的比例分别为89.49%、61.82%和48.06%，
创新业务有待进一步开拓。

作为仅有的两家注册地在云南的券商之一，红塔证券过半营业部均位于云南。2015
年至2017年，云南省内代理买卖证券业务收入占比分别为80.22%、79.10%和79.2
8%。红塔证券表示，未来如若云南经纪业务竞争进一步加剧，将对公司经纪业务
业绩产生不利影响。

上市融资缓解资本掣肘

众所周知，在以净资本为核心的监管体系下，净资本水平的高低决定了公司各项业
务规模的大小。根据红塔证券的《招股说明书》，报告期各期末，公司净资本分别
为87.01亿元元、96.07亿元和90.36亿元，与国内大型证券公司相比，存在较大差
距。
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红塔证券表示，随着公司不断发展，偏小的资本规模逐渐无法满足公司业务扩张的
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需要，对公司改善业务结构、拓展业务范围和业务规模产生了一定的制约。因此，
公司拟通过本次公开发行上市募集资金扩大资本规模，缓解资本规模对公司业务发
展的掣肘。

根据招股说明书，红塔证券本次公开发行股票的募集资金扣除发行费用后，拟全部
用于增加公司资本金，拓展相关业务。

具体来看，与其他券商类似，红塔证券本次募集资金同样将主要用于四个方面：扩
大重资本业务(信用业务、自营业务、直投业务)，增资子公司(增加私募子公司和另
类子公司的注册资本，推进期货子公司和基金子公司的增资扩股)，加大对互联网
金融、信息系统的投入，以及提升传统业务(经纪、投行、资管、研究所等)实力。

七大资金使用方向：

(一)进一步开展创新业务，扩大融资融券等信用交易业务规模；

(二)在风险可控范围内，根据市场情况适当扩大自营业务规模；

(三)加大对红证利德私募投资基金子公司的投入；

(四)加大对互联网 金融业务的投入；

(五)加强信息系统建设，提升后台综合服务能力；

(六)推进期货子公司和基金子公司的增资扩股工作；

(七)其他资金安排：1、提升经纪业务能力，优化证券营业网点建设，增设新营业网
点，提高经纪业务的市场占有率水平，推动公司向财富管理中心转型；2、充实投
资银行业务资金，扩大投资银行的业务规模，增强承销实力；3、加强研发投入，
提高研发水平；4、加大对资产管理业务的投入。

13家券商排队等候上会

截至2019年4月18日，IPO正常审核状态下排队的券商还有中银国际证券和中泰证
券，其审核状态均为“已反馈”；国联证券和东莞证券则处于“中止审查”阶段。
此外，国开证券、万联证券、财达证券、恒泰证券、国融证券、华龙证券、渤海证
券、德邦证券、湘财证券9家券商目前尚处于在辅导备案登记受理阶段。
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