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投机融资(投融资可靠吗)

一、研究结论

本文通过理论分析研究了错误定价对企业金融化行为的推动作用以及企业金融化行
为的主要动机以及错误定价通过哪些资金融通渠道助推企业的“脱实向虚”。

短期金融资产是现金的替代物，持有期限短且流动性强，企业配置短期金融产的动
机通常是为了预防储备。

而长期金融资产风险高且不容易变现，企业配置长期金融产的动机通常是为了逐利
，因此过度持有会挤出实体投资所需资金。

实证结果证明了
错误定价推动了企业的长期金融化行为，说明企业金融化行为的意图是出于利润追
逐。

从而得出当企业错误定价的程度提高时，企业配置金融资产的行为助推了企业的“
脱实向虚”。
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有学者建立的市场择时理论提出，当企业错误定价的程度提高时，往往会增加企业
的融资倾向。

现有大量文献根据市场择时理论，证明了
企业错误定价的程度提高会增加企业的股权融资以及债权融资。

本文基于已有研究揭示了资本市场的错误定价增加企业融资资金时，往往会影响企
业对金融资产的配置。

                                    2 / 6



智行理财网
投机融资(投融资可靠吗)

一旦市场环境恶化，相比于利用外部股权融资和长期债务融资进行投机趋利。

企业的短期债务更难以展期，企业不但会面临流动性危机，短期内资金周转困难，
甚至可能被迫解散破产。

这种投机逐利之风所引发的风险可能像多米诺骨牌一样，诱发一连串负面效应，对
实体经济发展的稳定可持续危害更大。
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（一）规范资本市场发展

宏观层面，一方面国家要出台相关政策法规，加强对上市企业的监督教育，对企业
投机套利、操控股市的行为进行严格管理。

提高股票价格信息的准确性完整性，保证企业股票价格能最大程度体现企业的实际
价值。

另一方面要督促上市公司规范其内部秩序并加强自身的风险管理，避免企业“不务
正业”，过度将资源用于高风险领域。

大力支持企业将更多资源用于实业经营，提高资产配置效率，推动企业稳定增长的
同时实现利润最大化的目标。

微观层面，国家首先要加强宣传教育，倡导理性投资文化，加强投资者风险防范避
免其盲目跟风炒作。
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要想助力实体经济发展，引导企业“脱虚向实”，提升活力刺激增长必不可少。

只要实体经济增长提速，发展趋势乐观，企业也就会更趋向于对实体经济的投资。

首先，提振实体经济要深入实施制造强国战略。

一方面要健全相关产业支撑体系，使制造业比重趋向稳定。

另一方面转换制造业发展动能，增强制造业竞争优势，从而推动制造业高质量发展
；

其次，大力支持制造业企业创新升级。
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（三）限制企业投机行为

企业的可持续发展离不开真抓实干。

企业不仅要保持匠心，做好人才队伍管理，为企业长远可持续发展输送更多的后备
力量。

唯有不断加强自身的技术实力，远离投机趋利行为，才能在竞争中立于不败之地，
为推动经济高质量发展贡献力量。
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