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对于苹果行情来说，最大的影响就是倒春寒，18年，还有13年，苹果的大行情都是
倒春寒导致的减产。其实每年都有倒春寒，只是严重不严重的问题。

大倒春寒要造成减产，第一需要时间久，第二盛花期为主，第三温度最少-2以下。
主要发生在3-4月为主。其次就是干旱，去年有说山东干旱的，再次就是冰雹，一
般都在7-9月为主。这几个天气基本每年都有，都是常事。

苹果期货上市三年，2018年大减产+质量容许度5%的严标准，主力合约10合约、0
1合约都收在12000附近。但现在的新季苹果10合约质量容许度放宽到20%，且空
头熟悉了交割规则。

现在多头的逻辑是天气炒作，问题是，连续两年天气炒作都被证伪，空头还会上当
吗？还会给多头多少时间呢？

空头玩的是实打实的供过于求价格下跌的逻辑，多头玩的是炒作，是赌天气出现意
外，谁的胜算高呢？如果出现2018年那样的大减产，如果大部分水果同步大减产，
那又是多头的盛宴。但问题是，这是小概率事件。
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2021年苹果产量估算4000万吨，比2020年增产162万吨。截至3月18日，苹果库
存为850万吨，为历史同期最高，比去年782万吨高。
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