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2月7日晚上，皇庭国际（SZ000056，股价5.10元，市值60亿元）披露了对深交所
关注函的回复公告。此前，公司披露了2022年业绩预告，预计2022年归母净利润
为-15亿元到-22.5亿元，将连亏三年。随后，深交所发出关注函，要求公司说明是
否存在无法偿还到期债务的风险，以及公司持续经营能力是否存在重大不确定性。

根据皇庭国际的回复公告，截至2022年底，公司货币资金余额为9593万元，有息
负债总额为44.10亿元，其中因到期或涉诉等原因尚未偿还债务的余额为38.86亿元
，货币资金远小于有息负债。公司还表示，公司正在推动出售部分资产偿还到期债
务及解决涉诉事宜，若出售重大资产事项未能如期推进和达成，可能导致公司存在
无法偿还到期债务的风险。

货币资金远小于有息负债

1月30日，皇庭国际披露了2022年业绩预告，公司预计2022年营收为6亿元到7亿
元，上年同期为7.54亿元；归母净利润为-15亿元到-22.5亿元，上年同期为-11.57
亿元。随后，深交所下发关注函，要求公司结合目前的资金情况、有息负债规模、
2022年度到期债务及逾期债务情况、投融资及偿债安排等，说明公司是否存在无法
偿还到期债务的风险。

在2月7日晚上披露的回复公告中，皇庭国际表示，截至2022年底，公司货币资金
期末余额为9593万元，有息负债总额为44.10亿元，其中一年内到期的有息负债总
额为36.07亿元，占公司借款余额的81.80%，但是借款中以房产、存单等实物资产
抵押、质押贷款为41.98亿元，信用贷款为2.12亿元。

皇庭国际还称，公司因到期或涉诉等原因尚未偿还债务的余额为38.86亿元，主要
是中信信托有限责任公司的27.5亿元贷款，公司已在采取多种措施解决融资到期及
涉诉事宜。截至目前，厦门国际银行与公司签订了展期协议，徽商银行正常还本付
息。

在货币资金远小于有息负债的情况下，皇庭国际如何化解危机？皇庭国际表示，公
司一方面积极与其他金融机构沟通融资承接相关事宜，另一方面正在推动出售部分
资产以优化资产和债务结构。2022年2月，公司董事会审议通过了相关议案，同意
公司在深圳联合产权交易所挂牌转让公司持有的深圳融发投资有限公司（下称“融
发投资”）及重庆皇庭珠宝广场有限公司各不少于51%股权，但随后多次挂牌均未
征集到有效购买意愿，公司后改为重大资产出售。
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2022年11月，皇庭国际与连云港丰翰益港物业管理有限公司（下称“丰翰益港”
）签订《合作框架协议》，拟与丰翰益港成立有限合伙企业，由丰翰益港控股，拟
采取先由合伙企业负责清偿融发投资债务，成为融发投资主要债权人，再由合伙企
业以债权置换股权的形式收购融发投资。目前，该重大资产出售事项尚在共同协商
中。

皇庭国际还表示，公司主要融资均由房产等抵押物担保，抵押物经营现金流稳定。
如相关资产出售能够逐步顺利完成，可以陆续解决公司上述到期债务及诉讼，将极
大优化公司资产和债务结构。公司也称，若公司出售重大资产事项未能如期推进和
达成，可能导致公司存在无法偿还到期债务的风险。

持续经营能力存重大不确定性？

实际上，自2018年以来，皇庭国际业绩就已处于持续下滑的状态。2020年和2021
年，公司分别亏损2.92亿元和11.57亿元，加上亏损继续扩大的2022年，公司将连
续三年陷入亏损的境地。
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