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以比特币为代表的加密资产价格再次上扬！北京时间3月20日凌晨，比特币价格突
破2.8万美元，截至当日18时50分，比特币报价28127.7美元，24小时涨幅4.03%
，7日内涨幅达28.2%。

“最直接的因素是美联储货币政策变化增加了全球风险资产的波动性，其次是硅谷
银行倒闭事件凸显了以比特币为代表的去中心化加密资产的避险特性，吸引了更多
传统投资者的关注。”分析人士表示。

对于后期走势，上述分析人士指出，“由于未见新增资金入场，料本轮行情只是熊
市的反弹并非行情的反转，加密资产市场将继续保持较高的波动率，后续不排除还
会出现深度回调，但长期趋势将持续，加密行业发展的关键与核心必须要通过帮助
产业实现转型升级、提质增效来体现。”

加密资产市场行情回暖

以比特币为代表的加密资产迎来回暖行情。Investing数据显示，过去一周，比特币
价格涨幅高达28.2%，连续突破了2.2万美元、2.5万美元以及2.8万美元大关。以太
坊过去一周上涨12.7%，到1777.68美元。

比特币和以太坊的价格上扬，带动其他加密资产价格上涨，其中BNB（币安币）一
周上涨14.16%至337.6美元，XPR（瑞波币）上涨6.14%，艾达币上涨3.75%，Pol
ygon上涨4.35%，狗狗币上涨7.43%，Solana上涨21.02%至23.097美元。

中国通信工业协会区块链专委会共同主席、UWEB校长于佳宁对记者分析指出，本
轮加密资产上涨主要与全球金融市场密切相关。银门银行 (Silvergate
Bank)、硅谷银行（Silicon Valley Bank，SVB）和签名银行 (Signature Bank) 在
不到一周的时间内接连倒闭，对美国传统金融的稳定产生了严重的影响，也引发了
无数人对于金融股和传统金融市场的恐慌和不信任，这也使得更多人关注到区块链
和以比特币为首的加密资产。

此外，市场普遍认为美国银行业破产事件后，美国财政部、美联储和美国联邦存款
保险公司共同出手救助市场，这一动作代表着未来美联储或许会减缓加息的步伐，
因此风险资产悉数上涨。全球经济的不确定性较大，避险因素导致全球资金加速流
入黄金等避险资产中，现在比特币以其全球流通、稀缺的属性，也成为避险资产之
一。

最后，消息面的向好为轧空行情的出现提供了较为有利的条件。由于目前的虚拟资
产领域存在着相当大的金融衍生品市场，不少散户都选择使用较高的杠杆倍数进行
投资，在本轮反弹前比特币永续合约资金费率长期处于高负费率，这表明大量投资

                                    1 / 4



智行理财网
欧美虚拟货币实体店价格

者正在做空比特币，而在基本面出现变化后，许多投资者还处于空头思维中，并未
察觉到外围市场的变化。

事实上，根据Coinglass数据，从3月11日起，比特币的每日空单合约爆仓量就超过
1.5亿美元，3月14日更是达到1.785亿美元。“在市场杠杆率较高的情况下，一旦
出现价格反弹就会造成部分高倍杠杆仓位爆仓，进而会加速上涨，这也是为什么本
轮反弹行情相对较为迅猛的原因。”于佳宁分析说。

危机频发导致行情波动下行

在过去一年，因项目和对冲基金发生了一系列倒闭、破产，以及全球第二大加密货
币交易所FTX倒闭等危机事件，加密资产价格长期在下行区间。比特币价格从去年1
月初到3月有一波上涨，此后到6月持续下跌，6月之后波动下跌，去年全年暴跌65
%。

记者了解到，除了“币圈茅台”LUNA币、加密货币对冲基金三箭资本、FTX以及
加密做市商Alameda的爆雷之外，行业还经历了诸如加密借贷平台Celsius、Voya
ger Digital、BlockFi的破产，加密经纪商Genesis及其母公司Digital Currency
Group（DCG）的危机。

欧科云链研究院高级研究员蒋照生告诉记者，从内部看，去年是加密市场去杠杆化
的一年，上轮周期中因大量机构入场而积累了许多泡沫，但在经历UST稳定币闪崩
、FTX爆雷、三箭资本破产等一系列利空后，这些泡沫正逐步被戳破和被消化；从
外部来看，去年美联储的连续加息让加密市场难以获得更多的外部流动性，市场增
长缺乏动力。

“表面因素是美联储加息，实质因素是泡沫破裂，比特币产生的核心诉求是作为世
界货币替代美元，但实际上加密资产中出现了很多爆雷案例，这些案例说明比特币
作为世界货币的可能性不高，反而会因为炒作而成为投机者的工具。”浙江大学国
际联合商学院数字经济与金融创新研究中心联席主任盘和林认为，比特币最终的结
果依然是下跌，如果没有实际成为世界货币，本身波动性很大，那么顶多算一种投
机品。

中国计算机学会区块链专委会执行委员高承实在接受记者采访时表示，加密资产过
去一年进入价格下行区间，与以美联储为代表的全球主要央行收紧流动性有直接关
系。美联储收紧流动性以后，更多的流动性从包括加密资产在内的众多领域被收回
到美联储。

于佳宁分析指出，加密资产价格过去一年波动下行，一是受全球金融市场的大周期
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影响，过去一年市场都处于美联储加息阶段的探底行情中，波动下行的价格也不能
逃脱资金面的紧张；二是随着价格的逐步降低，部分机构用户已进入止损阶段，这
些在牛市助推加密资产价格上涨的资金，在熊市也是加速下跌的因素；三是DeFi（
去中心化金融）项目的连环爆雷，以及其牵扯的机构大规模连环清算，致使出现抛
售的“踩踏”。

发展核心是赋能产业转型升级

事实上，比特币在2021年价格就达到突破6万美元的峰值。高承实分析指出，加密
资产今后的价格走势，在总体上会取决于以下几个方面：首先是全球的流动性，如
果流动性充裕，比特币等加密资产价格还会继续走高。这一点就类似于黄金，比特
币等加密资产在此时起到了保值和避险的作用。

其次是加密资产的应用创新，创新的虚拟货币交易形态有可能带来去中心化虚拟货
币的影响继续扩张，也会导致虚拟货币价格再度走高。再次是货币金融领域非正常
事件的影响，传统的货币金融体系都是中心化的，包括中心化交易所等一部分加密
资产应用也是中心化的。这些中心化应用的爆雷会强化人们对加密资产去中心化的
共识，由此也会带来其价格的进一步走高。

最后是加密资产与人类实际生活的关联。截至目前，加密资产及其应用还是传统货
币金融的影子应用，如果加密资产与人类生活发生更多实质上的关联，得到更多实
际应用，这将极大提高虚拟货币的价格。高承实表示，在分析加密资产价格趋势时
，也需要进一步分析不同加密资产的共识机制和应用场景，以及其市场影响力，而
不应笼统地将所有加密资产混为一谈。

蒋照生表示，虽然硅谷银行破产让不少加密社区意识到不能过度依赖银行等中心化
金融机构，而重新关注比特币以及DeFi等原生加密创新，但在全球范围内，加密世
界和传统金融体系的融合仍将继续。这是因为加密市场仍需主流金融市场提供流动
性和应用空间，主流金融市场也需要加密市场的创新与活力。所以，未来美联储的
加息操作以及各国监管机构的监管措施都将对加密市场产生更加深刻的影响。

于佳宁表示，加密资产市场将继续保持较高的波动率，后续不排除还会出现深度回
调，但长期趋势将持续。目前处在资金流出、资产价格下行、新兴资产大量崩盘，
甚至多次出现安全问题的衰退期，只有彻底打乱从前加密资产内部的等级排序，让
市场进行价值重估，才能让真正优秀的项目脱颖而出，带来新商业模式，重构分配
模式、市场结构、组织形态以及产业关系。

“数字资产可以被认为是一种‘未来资产’，其价值能够有效穿越经济周期，但其
‘基本面’始终是全球的数字经济发展。因此我们可以将数字资产理解为数字经济
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发展的一面镜子，就如同股市反映实体产业的关系一样，数字资产价值重估反映数
字经济的发展和繁荣。区块链技术最终的目的还是要服务实体经济，加密行业发展
的关键与核心必须要通过帮助产业实现转型升级、提质增效来体现。”于佳宁表示
。

本文源自国际金融报
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