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关于存储的虚拟货币

智通财经APP获悉，据一篇博客文章称，全球最大规模的稳定币(stablecoin)Tethe
r已将其商业票据持有量削减至零，取而代之的是美国国债。这一受市场欢迎的与美
元挂钩的加密货币表示，此举是Tether“不断努力增加透明度”这一努力的一部分
，并以“市场上最安全的储备”支持其代币，最终希望确保投资者得到保护。

根据CoinMarketCap的统计数据，目前约有684亿规模Tether加密货币在流通，而
三年前约为20亿。目前这种加密货币的市值约为684亿美元。

“Tether在透明度方面领先行业，每三个月发布一次证明，不断审查其储量的构成
，”一份声明强调道。

商业票据是公司发行的一种短期无担保债务，市场普遍认为不如国债可靠。在10月
，Tether首席技术官阿多诺(Paolo Ardoino)在推特上表示，公司58.1%的资产是
美国国债，远远高于6月份的43.5%。目前还不清楚这一比例具体是多少，但阿多
诺在周四的一篇文章中写道，Tether能够在48小时内支付70亿美元，即其准备金的
10%。

他写道:“问问你的银行或其他稳定币，他们是否能做到这一点，当然，是在同一时
间框架内。”

周四的声明还指出，将其持有的商业票据余额减为零，也意味着朝着“更大的透明
度和信任度迈进一步，不仅是对Tether，而且是对整个稳定币行业”。

稳定币带来的“不稳定”引发市场担忧

毋庸置疑的是，在去年以及今年上半年，加密市场的稳定币出现了信任问题。去年
，Tether在与纽约总检察长办公室就其储备的可行性展开法律战之后，不得不支付
数百万美元的罚款。另外，在今年5月，曾是最受欢迎的稳定币项目之一的terraUS
D (UST)濒临崩溃，让投资者损失达数百亿美元。

UST的困境在更广泛的加密生态系统中产生了多米诺骨牌效应。部分影响涉及到Tet
her暂时失去盯住美元汇率的能力，一度跌至95美分。

但早在UST戏剧性的内部崩溃之前，推出同名稳定币的Tether公司就因其外汇储备
而面临着严峻的监管压力。

大多数稳定币由法定货币准备金支持，其理念是，万一用户决定提取资金，它们有
足够的抵押品。(UST是一种试图将美元与代码挂钩的新型“算法”稳定币之一。)
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此前，Tether声称其所有加密货币都是由存储在银行的美元一对一支持的。然而，
在与纽约总检察长达成和解后，该公司透露，它依赖包括商业票据在内的一系列其
他资产来支持其代币。

若Tether出现崩盘，杀伤力有可能波及美国国债市场

今年4月，阿多诺在接受媒体采访时曾表示，Tether已经做好了应对大规模赎回的
准备，但纽约总检察长利蒂希娅·詹姆斯(Letitia James)的办公室此前声称，Tether
偶尔可能没有储备来支持其加密货币与美元挂钩，并且称从2017年年中开始，该公
司无法获得银行服务，在流动性问题上误导了客户。

“Tether声称其虚拟货币一直完全由美元支持，这是一个谎言，”她补充称。Teth
er在其网站上的一份声明中表示：“与猜测相反，两年半后，没有发现Tether曾在
没有支持的情况下发行过Tether，或操纵过加密货币价格。”

批评人士还担心，Tether代币被用来操纵比特币价格，但Tether方面多次否认了这
一说法。

萨塞克斯大学金融学教授Carol Alexander称，尽管Tether现在的规模还不足以造
成美国货币市场的混乱，但它最终可能达到所持有美国国债变得“非常可怕”的规
模。

她表示:“假设你继续往下看，我们看到的可能将不是800亿美元，而是2000亿美元
，其中大部分是流动性较强的美国政府证券。”“那么，如果Tether市场出现崩溃
，将对美国货币市场产生重大影响，并将使整个世界陷入不利境地。”

本文源自智通财经网
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