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据南财理财通最新数据，截至4月5日，今年来全市场共发行净值型理财产品6519
只。

从风险等级来看，产品风险等级主要集中在二级(中低风险)。其中，一级（低风险
）产品占比3.96%，二级（中低风险）占比85.66%，三级（中风险）占比8.47%，
四级（中高风险）占比0.26%，五级（高风险）占比1.66%。

从投资性质来看，固收类产品占比96.26%；混合类产品占比2.03%；权益类产品占
比0.37%；商品及金融衍生品类产品占比1.34%。由此看出，固定收益类产品仍占
据理财产品的主流。

                                    1 / 5



智行理财网
银行理财产品(银行理财产品怎么买最合适)

按机构来看，截至2023年3月30日，宁银理财一共发行了2种雪球结构产品，分别
为“阶梯型雪球”和“双降型雪球”，累计发行数量依次为79只和3只；兴银理财
专注发行“阶梯型雪球”产品，一共累计发行14只；招银理财则同时发行了“阶梯
型雪球”“双降型雪球”和“蝶
变型雪球”产品。
从数据来看，“阶梯型雪球”是三家理财公司唯一共同发行的结构。

值得关注的是，虽然宁银理财在2022年Q3才发行首只“阶梯型雪球”产品，较招
银理财同款产品的首发时间晚了1个月，但截至2023年3月30日宁银理财在该类型
产品上的累计发行量已远超招银理财，同时其“雪球类”产品的总发行量也全面赶
超招银理财。
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中证500指数挂钩型“阶梯型雪球”产品业绩比较基准跌破10%

由于“阶梯型雪球”是理财公司唯一共同发行的结构，且中证500指数是该结构项
下不同发行机构间唯一可比的标的，因而课题组以挂钩中证500指数的“阶梯型雪
球”理财产品为样本，对其业绩比较基准进行统计。

就敲入价来看，目前挂钩中证500指数的“阶梯型雪球”期权敲入价分为3档，分别
为“65%*标的期初价”“70%*标的期初价”和“75%*标的期初价”。产品报价
与标的指数敲入价呈正相关关系，即敲入价越高，报价越高。从收益与风险的角度
看，敲入价越高意味着安全垫越薄，风险越大，因而投资者获得的收益也越高。从
对冲的角度看，敲入价越高，意味着期指多头在相同点位处的仓位越大，因而获得
的对冲收益越高。

就报价走势来看，在2022年Q2至2023年Q1期间，挂钩中证500指数的“阶梯型雪
球”产品的业绩比较基准整体下行。截至3月30日，该类产品在不同敲入价位的报
价均值（业绩比较基准）已全面跌破10%关口。

“阶梯型雪球”产品报价的走低，与标的指数基差收窄和波动率降低有关。在2022
年Q4时点，由于防疫措施优化，经济复苏预期升温，加之私募基金自营杠杆盘被清
退，综合影响之下，中证500股指期货的基差收窄甚而期货较指数出现升水，在此
情境下“雪球类”产品报价走低。在2023年Q1时点，中证500指数基差无明显改
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善，同时波动率持续走低，因而产品报价较2022年Q4进一步下滑。

声明：稿件内容引用或转载请注明出处。

好消息！南财理财通将为财经记者免费开通vip数据账号，22万只银行理财360度产
品周期大数据应有尽有，欢迎您在文末联系课题组。
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（数据分析师：张稆方；实习生：杨晓丽）

更多内容请下载21财经APP
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