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图片来源：微博

从短信截图可以看到，
这位工行客户的美元账户纸原油持有数量从482.70桶，变为了354.20桶。难道说1
28.5桶纸原油“不翼而飞”了吗
？其实并不是的。
从短信中可以看到，变动的还有纸原油的价格，从20.11美元/桶变变化为27.4美元/
桶，工行还退还了这位客户2.02美元。
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图片来源 工行官网

在期货市场中，不同期次的产品交割时间不同，价格在同一时间也可能不同。综合
仓储成本、市场供求预期等因素影响，会有价格升水、贴水的情况。升水指的是远
期的期货合约比近期的期货合约贵，反之则是贴水。

新浪金融研究院查阅工行纸原油交易规则和介绍得知，实际上，工行连续产品的调
整原则，是遵循“调整前后资产总值不变”的规则来进行的。

以网友的短信截图进行示例：
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假设原油一直处于升水中，这位原本持有约400桶原油的客户，未来或许只能剩下1
00桶原油的持仓，当其进行平仓收益“落袋”时，其盈利能力也较最初的400桶持
仓大幅萎缩了。
这也就是微博大V称“下次再移仓一次，你就剩250多桶”，并认为纸原油不适合长
期持有的原因所在。

新浪金融研究院注意到，近期工行发布了账户商品交易点差变动的通告。通告称，
工行将
参照国际市场
报价及市场流动性状况，灵
活调整账户商品交易点差：
市场波动加剧、流动性不足时，调宽点差；市场波动回稳、流动性恢复时，调窄点
差。
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