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中国财富网讯（解方）股神巴菲特股东大会召开在即。据路透社报道，华尔街的分
析师们近日对“股神”巴菲特旗下的伯克希尔-哈撒韦公司的投资价值产生分歧。

作为长期跟踪伯克希尔表现的分析师，巴克莱资本（Barclay Capital）的Jay Gelb
在其周一的报告中给予股神的公司“增持（overweight）”评级。他认为，伯克希
尔正在从美国经济的扩张、自身的股票回购以及一些重大收购中获益。

而来自Keefe, Bruyette & Woods的Meyer Shields则在其报告中给予伯克希尔
“与大盘持平（market perform）”评级。他认为，特别是在巴菲特卸任公司CE
O后，庞大复杂的投资版图将使公司难以获取超高的投资回报。

伯克希尔目前拥有超90家公司。此外，其还在美国若干科技、银行和航空巨头中持
有大量股份。

Jay Gelb在其报告中指出，美国食品巨头卡夫亨氏今年2月30亿美元的巨额减值会
成为伯克希尔的“一个弱点”。后者持有前者26.7%的股份。但Jay
Gelb同时认为，伯克希尔的其他投资将弥补卡夫亨氏减值所造成的拖累。

Meyer Shields却认为，对卡夫亨氏的投资失利表明开展变革性交易并非伯克希尔
所擅长。他同时指出，“互联网时代的信息民主化”将使巴菲特越发难以衡量品牌
忠诚度和定价权。

Meyer Shields还认为，伯克希尔的投资者过于依赖巴特非公众形象和其过往的成
功经历，但未能着眼于公司当前的处境。

数据显示，自2009年以来，伯克希尔·哈撒韦的股价表现一直逊于标普500指数。今
年以来截至上周五，公司股价累计上涨4.9%，而标普500指数则已上涨17.3%。
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