
智行理财网
研究虚拟货币市场的目的

多层次资本市场建设兼具资本、金融、经济和社会“多元叙事”的特点。

中国资本市场建设与发达经济体尚存在一定差距，投融资功能与资金资源配置
功能有待进一步健全，“挤出效应”使资金过度进入房地产和表外理财业务，
导致实体经济过度依赖房地产业，同时也制约了财富有效生成，其结果是社会
融资结构与实体经济高质量发展不相匹配。

高质量发展是“十四五”的主题，多层次资本市场体系建设将大有可为。建议
从三方面着手：

首先，加快建设并完善资本市场
基础性制度，
深化注册制改革，健全上市企业退出以及资本市场监管机制，加快ESG、绿色
投资等资本市场创新落地，打造兼具市场化、法治化与国际化的中国资本市场
体系；

其次，明确多层次资本市场建
设的差异化目标，
厘清上交所、深交所、北交所等不同交易平台的职能定位，促进股票、债券、
期货、外汇等多元金融市场的体系建设，发挥不同市场主体的作用；

最后，
立足“双循环”新发展格局，紧密对接浦东引领区、海南自贸港、粤港澳大湾
区等金融开放政策，
稳步推进资本市场对外开放，形成一批与国际接轨的资本市场交易规则和制度
创新成果。

——刘珺 中国金融四十人论坛（CF40）成员、交通银行行长

* 本文为《大国债市——金融高水平开放背景下的国际化之路》一书序言，该
书作者为万泰雷、张琪、陈夙。
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内容简介

债券市场上通宏观政策，下连微观主体，在一国金融体系中发挥基础性作用。
中国债市是名副其实的大国债市，债市国际化之路，也是我国金融强国之路的
重要环节，关乎人民币国际化，关乎全球标准制定，更关乎全球金融话语权。
本书阐释了我国债市国际化内涵和意义，对债市国际化实践和制度建设做了详
细梳理，从金融改革、可持续金融、全球博弈等维度分析了债市国际化的方向
，并指出要总结借鉴国际经验，克服债市国际化阻力，从金融强国的高度迈向
高水平债市国际化。
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