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12月5日晚间，中国金融期货交易所（简称：中金所）发布公告，就上证50股指期
权合约及相关规则向社会征求意见。

根据相关征求意见稿，上证50股指期权合约标的物为上证50指数，其他主要条款均
与已上市的沪深300股指期权、中证1000股指期权产品保持一致。合约乘数为每点
100元，最小变动价位为0.2点，每日价格最大波动限制为上一交易日上证50指数收
盘价的±10%。

业内人士认为，上证50股指期权针对上海证券市场大市值公司，将为市场提供全新
风险管理工具，更将为监管提出的中国特色估值体系提供助力。

上证50股指期权启动征求意见稿

中金所公告称，为使新产品研发设计更加合理，满足市场参与者需求，充分听取市
场意见，根据《中华人民共和国期货和衍生品法》《期货交易管理条例》和中国证
监会相关规定，中金所制定了《上证50股指期权合约》（征求意见稿）和《中国金
融期货交易所股指期权合约交易细则》（修订征求意见稿），现向社会公开征求意
见。

根据《征求意见稿》，上证50股指期权的合约标的是上海证券交易所编制和发布的
上证50指数。上证50指数以上证180指数样本为样本空间，挑选上海证券市场规模
大、流动性好的最具有代表性的50只证券作为样本，综合反映上海证券市场最具市
场影响力的一批龙头企业的整体表现。

上证50股指期权合约的其他主要条款均与已上市的沪深300股指期权、中证1000股
指期权产品保持一致。合约乘数为每点人民币100元。合约类型为看涨期权、看跌
期权。报价单位为指数点。最小变动价位为0.2点。每日价格最大波动限制为上一交
易日上证50指数收盘价的±10%。合约月份为当月、下2个月及随后3个季月。行权
价格覆盖上证50指数上一交易日收盘价上下浮动10%对应的价格范围。行权方式为
欧式。交易时间为9:30-11:30，13:00-15:00。最后交易日为合约到期月份的第三
个星期五，遇国家法定假日顺延。到期日同最后交易日。交割方式为现金交割。上
证50股指期权合约看涨期权交易代码为HO合约月份-C-
行权价格，看跌期权交易代码为HO合约月份-P-行权价格。

大市值公司将迎风险管理利器

上证50指数覆盖上海证券市场大市值龙头公司，以其为标的的上证50股指期权也将
针对这类公司提供全新风险管理工具。与现有上证50股指期货的线性对冲不同，股
指期权将给出更加灵活的风险对冲方案。
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11月21日，中国证监会主席易会满在2022金融街论坛年会上谈及上市公司结构与
估值问题时表示，探索建立具有中国特色的估值体系，促进市场资源配置功能更好
发挥。

易会满表示，我国资本市场具有明显的新兴加转轨特征，上市公司结构也体现出与
经济体制演进变化、产业结构转型升级相适应的趋势。我们始终坚持“两个毫不动
摇”，支持各种所有制经济利用资本市场发展壮大。目前国有上市公司和上市国有
金融企业市值占比将近一半，体现了国有企业作为国民经济重要支柱的地位；民营
上市公司数量占比超过三分之二，近几年新上市公司中民企占到八成以上；外商控
股上市公司市值占比约4%。多种所有制经济并存、覆盖全部行业大类、大中小企
业共同发展的上市公司结构，既是我国资本市场的一大特征，也是一大优势。我们
要深刻认识我们的市场体制机制、行业产业结构、主体持续发展能力所体现的鲜明
中国元素、发展阶段特征，深入研究成熟市场估值理论的适用场景，把握好不同类
型上市公司的估值逻辑，探索建立具有中国特色的估值体系，促进市场资源配置功
能更好发挥。

Wind数据显示，上证50最新前十大权重股分别为，贵州茅台、中国平安、招商银
行、隆基绿能、兴业银行、长江电力、中信证券、中国中免、恒瑞医药、药明康德
。11月以来，上证50指数走出一轮上涨行情，11月单月涨幅达到13.53%。

“上证50指数中绝大多数是大型国有企业，与其相关的金融衍生品将为这些上市公
司的价格发现和合理定价发挥作用。如果站位更高一些，上证50股指期权及其他权
益类金融衍生品，应该也是易会满主席日前提到的‘探索建立具有中国特色的估值
体系’中的重要一环。”有业内人士指出。

金融衍生品市场今年平稳发展

目前，中金所已上市六大权益类金融衍生品，包括沪深300股指期货、中证500股
指期货、中证1000股指期货、上证50股指期货、沪深300股指期权和中证1000股
指期权。此外，还上市了2年期国债期货、5年期国债期货和10年期国债期货三大利
率类金融衍生品。

金融衍生品市场今年来总体发展平稳，在中国期货市场里表现突出。中国期货业协
会最新统计资料表明，以单边计算，11月全国期货交易市场成交量为7亿手，成交
额为52.79万亿元，同比分别下降0.83%和增长3.95%，环比分别增长55.68%和58.
09%。1-11月全国期货市场累计成交量为61.06亿手，累计成交额为486.93万亿元
，同比分别下降11.74%和9.23%。

其中，中金所11月成交量为1839.73万手，成交额为15.99万亿元，分别占全国市
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场的2.63%和30.28%，同比分别增长84.51%和71.00%，环比分别增长52.21%和6
4.70%。11月末中金所持仓总量为130.29万手，较上月末下降10.15%。1-11月中
金所累计成交量为1.38亿手，累计成交额为120.7万亿元，同比分别增长23.58%和
11.45%，分别占全国市场的2.26%和24.79%。
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