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南方财经全媒体集团记者、研究员 邝晓瑜 广州报道

南财理财通数据显示，截至2022年6月22日，全市场共发行净值型理财产品93,990
只。其中，一级（低风险）产品占比1.52%，二级（中低风险）产品占比82.16%，
三级（中风险）产品占比14.76%，四级（中高风险）产品占比1.23%，五级（高风
险）产品占比0.33%。

投资性质方面，固定收益类产品占绝对主流，占比92.58%；混合类产品占比6.65%
；权益类产品占比0.74%；商品及金融衍生品类占比0.02%。
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2022年一季度末持仓多笔商业银行优先股

南财理财通持仓数据显示，截止2022年一季度末，穿透后，“博享长三角价值投资
三年封闭式21号”前十大持仓主要为非标债权、活期存款、混合型证券投资基金和
商业银行优先股。

需要注意的是，该产品持有一项非标债权“中铁信托穗信科学城1号第2期”，同时
也是其最大持仓，投资规模为8579.94万元人民币，占总资产比例45.70%，融资客
户为科学城（广州）投资集团有限公司，项目年收益率高达5.20%，剩余融资期限
为9个月。

第二大持仓为“活期存款”，持有金额1558.12万元，占总资产比例8.30%。

值得注意的是，该产品还持有不少商业银行发行的优先股，第五至第十大持仓均为
优先股，包括平安银行、光大银行、宁波银行、浦发银行和南京银行等。优先股持
仓中，“光大优1”2022年股息发放议案近日公布，按照“光大优1”票面股息率4.
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45%计算，每股发放股息4.45元人民币(税前)，合计8.90亿元人民币(税前)。股权登
记日为2022年6月24日，股息发放日为2022年6月27日。

课题组通过数据了解到，自2014年10月末国内首只优先股“农行优1”发行以来，
截至2022年6月6日，共有51只优先股先后在沪深交易所挂牌上市，累计募资规模
达到8948亿元。其中，银行优先股有34只，募资规模合计8372亿元，规模比重达
到94%。

虽然优先股不参与剩余利润分配，且流动性较差，但优先股的优先特性和稳定股息
率特性意味着投资回报相对稳定，无论银行业绩如何，票息都是固定的。此外，银
行优先股投资者以央企、保险及银行理财为主，这些资金参与优先股投资主要为获
得固定收益，本质上更像债券投资。

展望未来，交银理财在一季报中表示，股票市场底部已经出现的概率较大，从长期
来看目前估值水平处于偏底部的区域，未来预期收益率有所提高。但并不代表权益
资产能够在短期内快速拉升，市场波动带来的交易结构和资金面变化也需要一段时
间来修复整固。

债券方面，较低收益率水平叠加国内稳增长海外通胀高企及加息的基本面，维持未
来预期收益率将下降的判断。

在对产品的投资管理上，交银理财表示，短期内权益仓位将保持目前水平，灵活调
整持仓结构；固收资产防御为主，保持短久期。产品净值回升至预期收益水平仍需
要时间的积累。
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更多内容请下载21财经APP
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