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南财金融终端、南财理财通数据显示，截至2022年10月25日，全市场共发行净值
型理财产品112,210只。其中，一级（低风险）产品占比1.72%，二级（中低风险
）产品占比82.33%，三级（中风险）产品占比14.41%，四级（中高风险）产品占
比1.17%，五级（高风险）产品占比0.37%。

投资性质方面，固定收益产品占绝对主流，占比93.06%；混合类产品占比6.1%；
权益类产品占比0.76%；商品及金融衍生品类占比0.08%。 

一、【南财理财通】货币基金七日年化收益率榜单

（图1：二季度末按摊余成本占基金资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细
，数据整理：南财理财通）
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据南财理财通课题组统计，前十大持仓中有4笔同业存单自今年7月以来已陆续到期
，例如第一大持仓“22上海银行CD022”已于7月29日到期，其在7月27日的成交
收益率为1.3511%。尚未到期的同业存单主体评级均为AAA，最新成交收益率均在
1.5%左右。

需要注意的是，第六和第七项持仓“22津城建SCP031”“22苏交通SCP010”均
为城投债，其债券类型为超短期融资券，发行人分别为天津城市基础设施建设投资
集团有限公司和江苏交通控股有限公司，主体评级均为AAA，发行票息率分别为4.
19%和1.92%，其中，“22津城建SCP031”的最新成交收益率为2.8661%；“22
苏交通SCP010”已于8月18日到期，其在6月14日的成交收益率为2.0802%。

“朝朝盈2号”现金管理货架扩容，40只货基可选，快赎额度最高达40万

一边是投资者有增无减的流动性需求，一边是货币基金及现金管理类理财1万元快
赎上限的监管要求，市场苦快赎额度久矣。

针对投资者提高快赎额度的需求，目前市场已推出多只在底层对接若干货币基金或
现金类理财的“类现金管理产品”。此类产品表面看似现金管理产品，但其本质是
一种现金管理服务，非严格意义
上的资管产品，其
底层通常包含5只及以上货币基金或现金类理财，快赎额度最高为“1万元*N”（N
为底层货币基金或现金类理财的数量）。

近期，南财理财通课题组注意到，该类现金管理服务的产品货架最高已“扩容”至
40只。

以招商银行的“朝朝盈2号”为例。相较早前推出的“朝朝盈”，“朝朝盈2号”根
据市场需求进行了转型升级。二者的主要不同之处在于：首先，“朝朝盈”是一只
货币基金，其快赎额度最高为1万元，而“朝朝盈2号”是一种现金管理服务，其底
层对接40只货币基金，单日快赎总额最高至40万元；其次，“朝朝盈”的购买上限
为5万元，而经升级后，“朝朝盈2号”不设购买上限。

在买入金额的分配上，“朝朝盈2号”默认以“保证最大快赎额度”为原则。即投
资者转入资金后，“朝朝盈2号”按照底层货币基金七日年化收益从高到低依次买
入，首先买入收益最高的货基1万元，然后再买入收益次高的货基1万元，依此类推
；超过40万的资金，以1万元为单位，再次按照七日年化收益从高到低依次买入。
此外，针对买入基金的种类，投资者可选择“自定义转入”，即指定购买货架上的
多只货基，并根据流动性需求设置买入基金的数量。
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需要注意的是，单人在单自然日就单只货币基金的快赎额度最高为1万元，若单人
分批买入同一只货币基金，则分批买入的仓位共用1万元的快赎额度。“朝朝盈2号
”的快赎额度之所以高达40万，是因为其底层包含40只货币基金，因此经叠加后，
总快赎额度大幅提升。

截至10月23日，“朝朝盈2号”货架上的40只货基中收益最高的为“南方收益宝B
”及“招商招利宝货币B”，七日年化收益率均为1.87%；收益最低的为“华夏货
币A”，七日年化收益率仅为0.76%。与南财理财通货币基金榜单排名前十的产品
相比，“朝朝盈2号”货架中的40只货基目前收益表现平平。

就现金管理业务而言，目前通过在底层对接多只现金类理财以提升总快赎额度的设
计较少出现，一方面，这与现金类产品过渡期尚未结束有关，部分现金类产品仍未
整改到位，单只产品快赎额度较高；另一方面，据“理财新规”规定，理财产品不
得直接或间接投资于本行或其他银行业金融机构发行的理财产品，因此理财公司无
法直接推出投资于多只现金类理财的现金管理产品，但可由母行推出形似“朝朝盈
2号”的现金管理产品组合。

就现金管理产品组合，目前已有部分机构进行试水，例如兴业银行推出的“天天宝
”，其底层由6只现金类理财构成，合计转入金额上限为6万；招商银行推出的“朝
朝宝”，其底层为5只招银理财“聚宝盆”系列产品，每日可支付金额上限为5万元
。

二、【南财理财通】国有行理财公司现金类产品榜单
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