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金融界网5月21日消息 本周，国常会两次“点名”大宗商品涨价。黑色系期货全线
“降温”，动力煤主力合约累计下跌15.90％，焦炭累计下跌11.50％，螺纹钢累计
下跌9.38％，热卷累计下跌10.46％。在市场一片“绿”中，鲜果类期货“异军突
起”，苹果期货主力合约累计大涨11.13％。

【黑色系—动力煤】近期高层密集喊话不容忽视 煤炭价格急速上涨将缓解

本周动力煤期货主力合约i2109累计下跌15.90％，最低至711.8元/吨，距前一高点
已跌去超24％。

相关消息方面，陕西延安核心产区再遭冰雹袭击损失惨重。5月19日下午4点左右甘
肃庆阳，平凉，会宁部分地区遭受暴雨冰雹袭击，翻开朋友圈冰雹直接刷爆了，都
是果农反映的受灾情况，此次灾害，对于苹果产区又是一个更大的创伤，果农一年
的收成或将打水漂，去年部分苹果还存在冷库里，又出现此次冰雹天气，果农直呼
今年全完了。5月份正是苹果坐果时间段，很容易受天气影响；部分产区冰雹来袭
，再度燃起了市场的炒作热情。

混沌天成研究院表示，近日苹果反弹，主要有几点原因：①国家上层近期多次提及
要控制商品价格上涨过快，导致工业品暴跌，苹果因为金融属性小，价格在低位，
一部分资金为对冲宏观风险，把苹果作为多配；②技术形态较好，引来一些技术派
抄底做多；③有些机构开始调研套袋，由于样本及基准参考的问题，导致有人认为
增产不及预期。这些原因基本都是暂时性，苹果整体大方向还是看空。

方正中期研究院侯芝芳认为，苹果市场基本面焦点仍然在于以下三个方面，一是旧
季苹果的收尾价；二是新季苹果的产量情况；三是新标准下的价值重新对标。旧果
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降价去库存已经是市场的共同认知，旧果收尾价对新果开秤价仍然有拖累；新果目
前处于坐果期，局部天气干扰未形成全国范围内影响，初步产量预期平稳增长，施
压新果价格；交割标准放宽之后的成本下移以及价值重新对标继续限制其上行空间
。总体来看，当前基本面并未出现明显的转向变化，苹果10合约反弹的持续性支撑
仍然不足，尚看不到其能摆脱反弹回落结局的有力支撑，因此操作方面目前仍然建
议关注价格走高之后的做空机会。

相关个股方面，宏辉果蔬本周累计下跌3.87％，国投中鲁上涨0.38％，顺鑫农业上
涨0.41％。
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