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随着这两天luna暴跌，ust、uetd是什么被冲上热搜，2022年5月13日10:28:40刚
接触加密货币除了比特币与五花八门的山寨币外，相信不少人都会听过“稳定币”
（Stablecoins），这些币的目标都是与美元（USD）等法币（Fiat Currency）等
挂勾，为加密货币市场中的投资者提供一个避风港，也成为了法币进出与场外交易
（OTC）的主要媒介，在不断变化的加密货币市场中，稳定币提供了相对的稳定性
。

世至今日，市面上已有多款稳定币，对刚接触加密货币的投资者可能未必会了解各
种稳定币的分别与优劣，以下就会简单介绍一下各种稳定币和它们维持价格稳定的
机制。

1、Tether（USDT泰达币）

官网

USDT 2015年问世，由 Bifinex 交易所旗下的 Tether 公司所发行，是全球第一款
稳定币，使用者最多，也最容易取得。为了确保一个Tether的价值总是与一美元的
价值相同，对于每个发行的USDT，Tether的银行账户中必须有相应价值的资产担
保。

Tether公司的管理层与Bitfinex交易所的几乎一模一样，而USDT过去也多次爆出丑
闻，被人质疑银行里没有相应的资产、悄悄更改网站上的条款、被指操控比特币价
格等指控一直没有止息，甚至一度闹上美国纽约最高法院，而Tether法律总顾问St
uart Hoegner发出的宣誓书中提到，USDT只有72％的美元储备，但由于USDT是
稳定币的元老，市场占有率很高。即使没有透明的财务，但依然稳坐稳定币的龙头
地位。

2、USD Coin（USDC）

官网

USDC 是继 USDT 后全球市值第二大的稳定币，由北美最大加密货币交易所
Coinbase 以及持有合法执照的金融服务商 Circle 共同发行，受美国政府监管，也
被市场上誉为“最安全的稳定币”。Circle是美国持有执照的金流服务商，由纽约
州金融服务厅（NYDFS）监管， 有排名前五的会计师事务所Grant Thornton
LLP定期审核他们的银行帐户，每个月公开帐户令用户安心。

在Circle上进行了KYC的用户可以通过Circle
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的美国银行帐号1:1以美元自由兑换USDC。USDC
储备金的透明与合规性令它比USDT更可靠，因此也成为目前发展最迅猛的稳定币

3、Paxos Standard (PAX)

官网

PAX 是由 Paxos 公司所推出的美元稳定币，完全合乎法规并且提供每月审计报告
浏览。客户的资金存放在美国联邦存款保险公司(FDIC)担保的银行账户中。PAX 运
行在以太坊上，公开智能合约接受审查，是具有非常高财务透明的稳定币。Paxos
公司也发行了与黄金价格挂勾的稳定币PAXG。

4、TrueUSD（TUSD）

TUSD是2018 年 4 月 TrustToken 推出首个完全受监管的美元稳定币 ，陆续上线
于各个公链上，发展非常稳健。与USDC类似，TUSD也是透明与合规的稳定币，也
采取了同样的监管措施保障TUSD的价值，兑换机制也与USDC类似，TrustToken
也发行了如TCAD、TAUD、THKD等以其他国家货币为基础的稳定币，但较少人采
用。

TUSD 上线于多个公链，包含以太链、波场链、币安智能链等，同时 TUSD
也可跨区块链在 30 多个 DeFi 平台上访问。

5、DAI

官网

DAI是去中心化的稳定币，DAI是通过Maker 协议的超额担保机制生成的，每一枚
DAI的价值背后都有超额的ETH或者ERC-20代币担保，而这些抵押品（Collaterals
）会被存放在智能合约（Smart Contracts）中。举例来说，$100价值的ETH可以
产生66枚DAI，而当ETH价格跌至某个水平时，你的“债务”可能会被清算，将智
能合约上的ETH卖掉来确保没有坏帐风险存在，DAI的价值也因此受到保障。

将DAI存入智能合约的用户可以享受DAI Savings Rate所带来的利息，而Maker（
MKR）代币持有人可以投票决定平台的主要决策和一些重要参数，如DAI Savings
Rate的利率和Stability Fee的费用等。

6、UST
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UST 是基于算法的去中心化美元稳定币，铸造成本等于所铸造的稳定资产的面值，
若要发行 1 UST 就要燃烧 1 美元的储备资产 (LUNA：Terra 的原生质押代币)。

另外，Terra 还推出 Dropship 桥接协议，它允许 UST 从 Terra
主网迁移到其他区块链，例如：以太坊、 Solana。
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