
智行理财网
融资杠杆效应(融资的杠杆)

一、简介

融资融券交易，又称信用交易，是指投资者向具有融资融券业务资格的证券公司提
供担保物，借入资金买入上市证券（融资交易）或者借入上市证券并卖出（融券交
易）的行为。

二、开通条件

前20日日均证券资产大于50万

全市场交易满6个月(以中登查询为准)

70岁及以上客户以及机构客户只能线下办理， 70岁及以上客户需抄写承诺书；

专业机构投资者免交易期限，免资产认定（以私募产品户居多）

非公司风险名单客户

三、什么是保证金比例？

保证金比例是指投资者交付的保证金与融资、融券交易金额的比例，具体分为融资
保证

金比例和融券保证金比例。

保证金比例用于控制投资者初始资金的比例放大，投资者进行的每一笔融资、融券
交易

交付的保证金都要满足保证金比例要求。在投资者保证金金额一定的情况下，保证
金比例越

高，投资者向证券公司融资、融券的规模就越小，杠杆效应越低。

目前证券交易所规定，融资保证金比例不得低于 100%，融券保证金比例不得低于
50%，

证券公司在不超过上述交易所规定基础上，可自行确定相关的融资保证金比例和融
券保证金
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比例。

融资保证金比例是指投资者融资买入证券时交付的保证金与融资交易金额的比例。

融资保证金比例＝保证金/（融资买入证券数量×买入价格）×100%

则：可融资金额=保证金/融资保证金比例

例如：某客户信用账户中有
200万元保证金可用余额，拟融资买入融资保证金比例为

100%的证券 B，则该客户理论上可融资买入200万元市值（100
万元保证金÷100%）的证券

B。

融券保证金比例是指投资者融券卖出时交付的保证金与融券交易金额的比例。

融券保证金比例＝保证金/（融券卖出证券数量×卖出价格）×100%

则：可融券金额=保证金/融券保证金比例

例如：某客户信用账户中有 200
万元保证金可用余额，拟融券卖出融券保证金比例为

50%的证券 C，则该客户理论上可融券卖出400 万元市值（100
万元保证金÷50%）的证

券 C。

四、各类比例分界线

提取线：指合同约定的某一维持担保比例。信用账户维持担保比例高于该比例时，
可提

取保证金可用余额中的现金或充抵保证金的证券，但提取后维持担保比例不得低于
提取线。
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警戒线：指合同约定的某一维持担保比例。信用账户维持担保比例低于该比例时，
证券

公司有权但无义务限制信用账户除提交担保物和偿还融资融券负债外的其他交易权
限。

追保平仓线：指合同约定的某一维持担保比例。信用账户维持担保比例低于该比例
时，

投资者应按本合同约定追加担保物或主动清偿债务，使维持担保比例不低于追保到
位线，否

则，证券公司有权按合同约定执行强制平仓，使维持担保比例不低于追保到位线。

追保到位线：指合同约定的某一维持担保比例。信用账户维持担保比例低于追保平
仓线

时，投资者应按本合同约定追加担保物或主动清偿债务，使维持担保比例不低于该
比例。

即时平仓线：指合同约定的某一维持担保比例。信用账户维持担保比例低于该比例
时，

投资者应按本合同约定追加担保物或主动清偿债务，使维持担保比例不低于即时平
仓线，否

则，证券公司有权按合同约定执行强制平仓，使维持担保比例不低于即时平仓线。
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