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点蓝字关注，不迷路~

今天早盘，A股港股全线调整。截至上午A股收盘，沪指跌1.11%，深成指跌1.48%
，创业板指跌0.82%。科创50指数跌超3%，两市超4100只个股下跌，逾百股跌超
9%。其中，AI概念股集体大跌，ChatGPT、数据等方向领跌，易华录、云从科技
等多股跌超10%，深桑达A、新华网、鸿博股份等跌停。

港股方面，三大指数临近午盘回落，恒生科技指数一度跌超2%，午间收跌1.81%。
近期活跃的半导体股大幅回落，中芯国际跌超5%，昨日曾刷新阶段高价。

消息面上，近日有外媒报道称，美国总统拜登正在争取未来几周内签署行政命令，
限制该国企业对中国高科技等关键经济领域的投资。今日，美国总统拜登发表了讲
话，其中涉及到了美国部分产业对华投资的限制。

中信建投TMT首席分析师武超则：

对我国相关产业实质影响不大

证券时报记者从多方了解到，美国本来就没有对中国相关行业进行投资，未来不投
资也不会对中国有实质性影响。

中信建投TMT首席分析师武超则表示，考虑到美资过去对中国AI、芯片和量子计算
等领域的投资规模不大，尤其是在过去几年的科技领域的制裁使得美资已有回避国
内投资的的趋势，比如进入BIS实体名单的企业美资早已不能进行直接投资，即使
措施落地，对我国相关产业实质影响不大。

武超则认为，该动作并非突发事件。美国行政当局就该措施已经讨论了近两年，该
措施产业界已经有比较充分的了解、消化和准备。TMT产业在过去几十年全球化的
发展中已经高效分工、深度融合。而现在AI技术等高速发展，新一轮技术创新加速
，无论对国家还是企业而言，开放、合作、互补才能在数字化、智能化时代取得更
好的先机。限制投资是美国政府的行为，并非产业和企业共识。

“中国的科技产业链在2018年以来一轮技术创新中，无论是终端（电动车、物联网
终端等）、还是网络（5G）及算力、大数据等方面均有很好的储备和积累，政府对
数字化政策的顶层设计和支持也非常清晰、明确，而新技术的快速渗透更有利于关
键技术的加速导入和成熟。”武超则强调，我们要坚定信心，同时加快关键领域、
关键技术的国产化攻坚。

天风证券副总裁、研究所所长赵晓光：A股不必反应过激
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作为权威专家，天风证券副总裁、研究所所长赵晓光也就此进行了解读。

赵晓光表示，拜登讲话中涉及部分产业对华投资言论，天风证券观点如下：

首先，美国对于中国的限制不是今天才有，过去一直存在，但是我们看到在美国的
不断限制下，中国的科技产业是在不断壮大、不断往向前发展的。

其次，从企业自身来讲，是基于自己经济最大化的行为作出的决策，不太容易受政
府的影响。

再次，开放和发展是全世界的趋势。近期，很多国家与政府首脑到中国来访问，也
是希望更好的与中国合作发展。

最后，美国的科技机构在中国的人工智能芯片等方面投资比较少，涉及的A股上市
公司更少，A股不必反应过激。中国的人工智能、芯片科技产业未来也会在独立自
主和开放合作中不断的向前发展。
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