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#头条创作挑战赛#

欧洲债台高筑怨不得别人，只能怨自己。在欧元升值的过程中，欧洲人以为自己能
够像美国人那样成为世界上最高级的肉食动物，吃着全球的供奉，但是他们忘了一
句俗话：“一山不容二虎。”“不做大哥很多年”的欧洲人想重出江湖，哪有那么
容易？而对已经盘踞于美国很多年的大财团来说，分裂的欧洲、崩盘的欧元才是他
们最乐意看到的，到时候他们就可以专心对付人民币了。

欧元不是一个主权国家发行的货币。

欧盟经济发展的不平衡，让每个国家都心怀鬼胎。

法、德两国这种比较暧昧的关系好像一对婚外情的恋人，既想在一起，又觉得未来
没法保障。

次贷让欧洲经济持续繁荣的梦破灭了。

欧元问题可能还未充分暴露。

法、德还有没有实力出手救助？

由于希腊的债务问题，引发了欧元区的经济大动荡，除了美国的因素之外，欧元区
自身也存在着天然的问题。这从希腊债务危机中就可以看出来。

首先，欧元不是一个主权国家发行的货币，欧洲发行欧元的权力属于欧洲中央银行
，因此没有哪个欧元区的国家可以任意发行欧元。这就让每一个独立的欧洲国家丧
失了自主的货币发行权。
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欧盟成为“欧盟国”其实并不是不可能，也非天方夜谭。2007年底，欧盟二十七个
成员国在葡萄牙首都里斯本签署了《里斯本条约》，但是这个条约推出困难重重，
本来条约约定2009年1月就生效，结果到了2009年11月3日，捷克总统克劳斯才宣
布签署《里斯本条约》，这一条约其实就是欧盟基本宪法的大框架。而如果在欧盟
经济一体化的基础上，再推进政治一体化，那么欧洲摆脱美国的控制，进而成为美
国的挑战者的几率就大大增加。所以，从美国的角度来看，这个条约并不是简单的
条约，此后的发展会直接影响到美国的根本利益。而美国出击欧元，正切中了欧洲
各国这个软肋，让刚刚建立起来的政治体制，面临瓦解的危险。

一个高盛就足以让欧洲陷入进退两难的境地。次贷危机后的每一次危局看似偶然，
但其实都在一盘大棋局之中，而美国佬步步精于算计。到目前为止，我们有理由相
信这个世界仍然在美国大财团的掌控之中，所以特别要说的是中国还没到有资格自
大的时候。

在这个大棋局中，美元、欧元、人民币、日元构成了一个四角关系，也构成了国际
货币生态系统里重要的四大家族。如果单纯地看待某两者之间的关系都像盲人摸象
一样，很难看到全球化资本主义时代，在整个世界里资本的流动和各种错综复杂的
利益关系。而在美国财团的眼里，这一切早已看得明明白白，甚至是他们有意设计
的。
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虽然美元已经多到这个世界快无法承受了，但美国依然是老大，老大虽然也深陷危
机，但是美国佬还有很强的战斗力，美国的办法无非就是把危机转嫁出去，把世界
拖入深渊，然后再浑水摸鱼中，凤凰涅槃般重新获得领先的地位。

当年叫嚣着“买下美国”的日本人，“广场协议”后老老实实地待了十几年，而欧
洲也因为债务危机要陷入很长时间的衰退。虽然美国佬阴损的手法各不相同，但是
目的却没有变化，就是让美国依然维持霸权，无论是美元霸权还是军事霸权。

作为东方大国，中国切不可麻痹大意，陷入美国佬设下的诸多陷阱，在我们之前，
日本已经倒下，欧洲则前途未卜。

一、欧元贬值：东南亚金融风暴是否会重演?

第一波做空欧元引发东南亚金融风暴。

1997年东南亚金融风暴是否会再度发生？

索罗斯们是不是已经设好圈套了？

欧元已经陷入重重危机，欧元贬值，美元升值，下一步美国财团要怎么做？我想恐
怕就要回忆一下上一次做空欧元时候的情景，那段时间是1995年到2000年，而在
那段时间里，在亚洲发生的事件就是1997年席卷整个东南亚的金融风暴。如果欧元
持续贬值，作为中国有必要提防下一次金融风暴的重演。

首先我们先来简单回顾一下1997年重创亚洲的金融风暴。

自1997年7月起，爆发了一场始于泰国，后迅速扩散到整个东南亚并波及世界的东
南亚金融危机，使许多东南亚国家和地区的汇市、股市轮番暴跌，金融系统乃至整
个社会经济受到严重创伤，1997年7月至1998年1月仅半年时间，东南亚绝大多数
国家和地区的货币贬值幅度高达30％～50％，最高的印尼盾贬值达70％以上。同
期。这些国家和地区的股市跌幅达30％～60％。据估算，在这次金融危机中，仅汇
市、股市下跌给东南亚同家和地区造成的经济损失就达1 000亿美元以上。受汇市
、股市暴跌影响。这些国家和地区出现了严重的经济衰退。

对于这次危机，一般的报道都在说是索罗斯抓住了泰国等国金融的漏洞，借助金融
杠杆工具，对泰铢发动了连续的攻击，导致泰国弹尽粮绝，外汇储备枯竭，最终经
济崩溃。而由此引发了一轮东南亚金融危机。美国财团席卷财富而去。

但是，为何会造成泰国内部的问题，给索罗斯以可乘之机呢？一般都认为是热钱流
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入，从而导致股价、地产泡沫，从而给索罗斯机会，大举做空泰铢。

其实，如果从全球范围来看，当年美元对于欧元的持续做空，才是造成东南亚金融
危机诱因的第一步。

始自1995年的欧元持续贬值，造成美元持续升值，而泰国实行的是紧盯美元的固定
汇率制度，所以泰铢对于欧元就持续升值。而作为世界上第二大经济体，欧洲各国
为了推出欧元，实施货币紧缩，本应该升值，但欧元却贬值，造成欧洲进口的大量
消减，直接冲击的就是东南亚的出口业，也就造成泰国等国家贸易从顺差转变为逆
差。

这时候，以索罗斯为代表的美国“金融部队”就开始把资金从欧洲撤离而进入亚洲
，亚洲货币就出现了进一步升值。当亚洲国家在经常性贸易出现逆差的时候，资本
项下顺差却不断放大，结果造成各种国际热钱纷纷追捧亚洲货币，亚洲货币不断升
值，同时股市、楼市猛涨。

在短时间内，亚洲货币的升值和欧元的贬值，其实都是不应该发生的。欧洲货币的
不升值反贬值，也就造成了亚洲货币的不贬值反升值。再反思前面的“三悖论”：
货币政策独立、固定汇率和资本账户开放三者不能同时成立。显然泰国资本账户开
放、货币政策独立的情况下，就不能实行固定汇率。而泰国在1997年7月2日之前
．泰铢与美元挂钩，实行的是固定汇率，后来在游资的打击之下，没有足够的外汇
储备，无法干预本国的货币汇率，所以也就无法实行固定汇率了，造成泰铢一夜之
间贬值20%。

亚洲国家货币让索罗斯一打就打中了。因此，如果从这个角度理解的话，亚洲的金
融风暴与欧元、美元的联系其实非常紧密。而美国“金融部队”的投机手法其实非
常高明，常常是顺水推舟，不费吹灰之力。

从当年的东南亚金融危机再回过头来看看今天的情况，不免让人有很大的担心。欧
元遭到重大打击之后，如果继续下滑，跌到1欧元兑换0.83美元，再加上欧盟国家
因为受到债务问题的拖累而造成经济严重衰退，需求减少，同样对于作为“世界工
厂”的中国也是一个巨大的打击。如果未来经常性下出现贸易逆差，资本项下出现
资金流入，追捧人民币升值的话，就会给美国的“金融部队”和热钱持续炒高人民
币以理由。

虽然中国名义上实施资本管制，还没有对外开放，但是现在包括中国台湾、东南亚
都在囤积人民币，近些年究竟海外有多少人民币，国内有多少热钱，我相信恐怕没
有人能说清楚。国内的房地产价格和股市价格并不低，唯一可以凭借的是美元储备
现在还有不少，这恐怕是最后一道屏障了。
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近年来，中国对外贸易一直处于顺差，这种顺差有一部分恐怕是国际热钱借贸易之
名，流入国内市场，这其实就很难保证中国的资本账户不对外开放，同时QFII虽然
不多，但也是一部分外资。另外中国大型国企在中国香港上市，如果未来继续做空
其他亚洲市场，港币贬值，港股下跌，同样也会造成国内的热钱撤离。而据说前不
久索罗斯已经进入中国香港，究竟想要做什么，却并不清楚。除此之外，日本债台
高筑也让个东亚经济多了一个定时炸弹，下面再详细说。

以上这些假设和猜想，可能只是一些胡言乱语，但是中国未来几年的经济走势，可
以说还真是很复杂，中国必须提高警惕，切不可麻痹大意。对于中国经济走势的分
析，最后一章再作分析和展望。

二、美元主导的四角关系

次贷危机后，美国只是把问题埋了起来，后面还要大爆发。

次贷危机后，美元必须干掉欧元，才能有休养生息的时间。

次贷危机引发投机日元回流，造成日元持续升值，日本买的美国国债造成了数十万
亿日元的巨大损失。

欧元会回到历史的低点附近，贬值的欧元，混乱的欧洲，是硬币的正反两面。

欧日之间的麻烦可能会把中国卷进来，美国可能会导演中欧日互相攻击。

由以上这些分析就可以看出，目前世界上的经济食物链上，美元无疑站在了最高层
次之上，而美国的次贷危机爆发，目前来看欧洲成为最大的受害者。这与欧元这些
年的强势不无关系，同时也与美国资本在全球的运作有很大关系。

对于美、欧、日、中四种货币在整个世界中的关系，下面一一进行分析。

第一，欧洲债务危机中，欧元与美元的关系。

前面已经提到欧元与美元是一对冤家，此起彼伏，但是每一次对抗都是美国财团步
步走在前面，无论美元升值还是贬值，美国财团都处于有利地位，是货币战争的常
胜将军。

欧洲经济为何会在短时间内就遭到灭顶之灾呢？因为美国资本发动的是一次立体式
的战争。
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美元大量发行，不断贬值充斥全球市场，如抽血机器一般榨干很多国家老百姓的血
汗。美元贬值造成欧元升值，同时也造成石油、铁矿石等大宗商品的炒作。

而欧洲对于石油、天然气的高依赖性，让欧洲在货币升值的前提下，依然出现了高
通胀，同时，由于欧洲经济还是以高端制造业为主，持续的欧元升值让欧洲的制造
业出口越来越困难，进口越来越多，经济萎靡不振。高通胀与低增长并存，让欧洲
经济遭受双重打击。最后美国次贷危机引发全球危机，需求全都下降，给欧洲经济
一个致命性的打击。

欧洲经济遭到轮番打击，政府不得不做见不得人的勾当，而最终引发了欧债危机。
同时，欧洲金融体系杠杆比例比华尔街还要高，欧洲银行的贷款额甚至超出存款额
，欧洲投资次贷衍生品远远超过美国，这也是对欧洲经济的致命伤害。

反观美国，次贷危机虽然发生，但是借的是全世界人民的钱，美国的“两房”债券
借的是全世界的钱，要还钱就要发新债还旧债，打压欧元，抬升美元，让流到欧洲
的资本回到美国，欧债危机正是一次让美元升值，美国发新债的机会。这里插一句
，大部分欧洲资金是中东产油国的资金，而这部分资金如果长期盘踞在欧洲，显然
对美国不利，把这部分资金引入美国，购买美国国债，不失为一条良策。

欧元不断贬值，虽然短期造成国内经济不景气，萎靡不振，但是长期对于欧洲的制
造业出口却是有利的，欧洲制造业出口的增长，会让欧洲经济复苏，同时缓解欧洲
内部的债务问题，通过欧元贬值，大量发行欧元，让债务缩减，同时欧债危机造成
欧元贬值，购买力下降，带动全球石油等大宗商品需求减少，价格下降。通缩中，
欧元贬值，出口增加，未来欧洲经济会缓慢复苏。但丧失了与美国在货币领域的竞
争力。

第二，再来说说美元与日元，以及欧元与日元的关系。

因为近些年美元的贬值，日本经济与欧洲经济类似，遭受了日元升值的打击，国内
高通胀与低增长并存。所不同的是，1985年日元的升值是因为广场协议的被迫升值
，日本畏惧美国的压力不得不升值日元。

但是此次日元的升值是由于次贷危机后，投资美国市场的日元大量回流，买入日元
，卖出美元，这种回流进一步加深了日本经济的负担。为日本经济的复苏蒙上了巨
大通胀的阴影。同时，日本手中的巨额美国国债，支撑了美国的过度消费，形成一
个日美之间的货币循环，这次却因为美元的巨大贬值，缩水达到数十万亿日元。

日本经济与欧洲经济具有相似性，高级制造业非常发达，由于受到欧债危机的打击
，欧元直接贬值，如果欧元持续贬值的话，对于日本制造业无疑又是一个沉重的打
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击。那为什么次贷危机中日元不贬反升呢？

其实，被很多人认为的日元升值，其实是日元的名义汇率升值，而实际汇率在日本
政府的操控下实际上是在贬值。由于日本长期实行近于零的利率，日元被人们认为
是套利的工具。日本宽松的货币政策，造成日元成为套利工具，只要日本不断地发
货币，货币政策持续宽松，很多美国投机者就会从日本借出日元，然后把日元换成
美元，购买利息较高的美国房地产债券。

假设一个人借了1亿日元换成美元投资美国国债，年息3%，那就是每年300万日元
的利息，相当于每年40多万人民币的收入，这可是相当好的收入了。有了这个示范
效应之后，就会有第二个、第三个人去借更多的日元，然后去买美国国债，只要他
有能力借出来，同时美元不贬值，这样的交易就会越做越大。这种交易据说能够达
到惊人的数字。

以美元为例，投机者抛售日元买入美元，同时日元发行越多，越抛售日元买入美元
，进行套利。而日元进入美国干什么呢？就是炒高美国的楼市、股市。

那为什么觉得日元没有贬值呢？这是因为日本政府一直采取了名义汇率和实际汇率
脱轨的政策。1985年广场协议之后，日本的名义汇率和实际汇率同时大幅上升，造
成了日本经济的严重衰退。日本政府为了振兴经济，不得不让名义汇率和实际汇率
脱轨。

什么是名义汇率呢？说白了就是政府表面上规定的汇率牌价。什么是实际汇率呢？
就是按照实际购买力计算的汇率水平。而从历史资料中可以看出，2000年以后的日
元汇率就没有发生太大变化，但是实际汇率却在贬值。实际汇率是怎么贬值的呢？

举一个例子，比如原来1美元=100日元，结果日元升值了，1美元=80日元了，那
么按照名义汇率的话，假设一辆日本制造的汽车，价值100万日元，原来出口要1万
美元，现在出口就需要1.25万美元，那么显然日本的车就不好卖了。

但是，卖不出去车日本就要想办法，除了降低成本外，就用到了名义汇率和实际汇
率。这辆车我原来卖100万日元，相当于1万美元。现在日元名义汇率升值了，1美
元=80日元了，本来我该卖1.25万美元，但我还卖1万美元，车是好卖了，但汽车
厂只赚回来80万日元，只够成本，不够工人工资，怎么办？没事，日本政府补贴给
你20万日元，汽车厂还有100万日元进账，但是这钱不是给你汽车厂的，是给工人
的，你必须保证工人工资。于是，虽然政府多发了20万日元，但是能保证日本车能
卖出去，而这就形成了实际的汇率还是1万美元的车，在日本用100万日元生产，汇
率还是1美元=100日元。
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谁占便宜了呢？美国人还是花1万美元买了日本车，日本车厂还是赚80万日元，工
人还是赚20万日元。但是由于日本政府每辆车多发了20万日元，也就相当于多印了
20万日元的钞票，那么必然会推高日本国内物价水平的上涨，显然工人就不干了，
我工资不涨，但是物价涨了，我吃不上饭了，我要造反。政府说不行，我给你补贴
，我再给你5万日元，够不够吃？工人想了想，说够了，结果皆大欢喜。但是算下
账就会明白，其实原来1万美元的车，日本用了105万日元来制造，政府多补贴了2
5万日元，实际上就相当于1美元=105日元了。日元的实际汇率贬值了。汽车厂其
实通过实际汇率的贬值，使得汽车出口更多了，利润也能快速增长。

上面就是举一个例子，实际上日本政府每年都进行的巨额补贴不是这么简单。20世
纪90年代初，资产泡沫破灭严重打击了日本经济。“泡沫经济”崩溃以来日本经济
一直处于资产价格收缩状态，因为对泡沫时期大量设备投资的减少，经济体系需要
对资本存量进行调整。为挽救经济，日本政府在1992年～1998年间通过减税、增
加公共投资、购买土地等方式，密集推出财政刺激计划，投入超过GDP的15%，其
中约半数作为公共投资。1992年以后的十年，日本又实施了十多次经济景气政策，
其规模也是越来越大。

总之，这戏法能变下去的原因就是日本政府多印了票子。但是本来日本应该是高通
货膨胀才对，但是为啥没有呢？一方面因为日元名义汇率提高以后，可以通过多发
票子来购买很多国外的资源，比如粮食、矿产什么的，同样的日元可以换回来更多
的东西，平抑国内的物价水平，尽量让通货膨胀低一些。比如原来日本为保护本国
农民，不进口粮食，现在日本也进口粮食了。另一方面，国内的物价水平上涨之后
，使得同样的东西在日本国内要比国外卖得贵一些，比如还是汽车，中国人在美国
买相当于80万日元，但是在日本买就是105万日元，比原来还贵了5万日元，这就
造成中国人不愿意把手里的日元拿到日本消费，而是愿意换成美元去美国消费，也
减少了日本国内的通货膨胀。
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结果2003年2月，日本的财务省大臣盐川正十郎在G7财长会议上率先提出让人民币
升值。日本想效仿当年的美国，拉拢大家，逼迫人民币升值，让中国经济增长陷入
停滞。当时与日本一伙的就是美国的大投行摩根士丹利，当时也抛出了一份名为《
中国因素》的报告，报告中说，当时的中国是唯一不受美国互联网泡沫破灭影响的
国家，中国生产越来越多的廉价商品和服务充斥全球市场，这让美国和其他国家受
到冲击。因此中国应该对全球通缩负责，应该让人民币升值。其实美国人这是在造
势，说什么通缩的目的就是为了让中国人民币升值。日本冲在前面，美国在后面助
阵，由此展开了一轮对人民币施压的国际货币大战。从2003年开始，就开始了一轮
又一轮对人民币升值的炮轰，一场又一场的鸿门宴。中国实在顶不住了，只好在20
05年让人民币升值。在2005年7月21日开始实行浮动汇率，但是这个浮动范围很小
，同时人民币不再紧盯美元，而是与一篮子货币挂钩。至此，日本这个打手满足了
自己的需求，也满足了美国主子的愿望，在美、日的出手下，人民币开始了被迫的
升值，而这正是日本想要的。

但是，人民币升值并没有使中国像当年的泰国和日本那样一蹶不振，中国经济体量
绝非日本能比，市场足够大，人口红利巨大，巨大的市场也将是中国未来能够挑战
美国，在全球化资本主义盛行的今天，成为世界资本会聚之地的基本条件。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    9 / 9

http://www.tcpdf.org

