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停牌近500天的“钉子户”中天金融,今日复牌不出所料直接跌停。

作为一家深市上市公司,若以平均30%补跌幅度计算,其停牌前收盘价4.87元/股,股价
或跌至3.4元左右。也就是说,中天金融或将迎来3个跌停,而今天复牌的只是第一个
。

复牌后坚定推进收购华夏人寿

12月28日晚间,中天金融公告称将于2019年1月2日开市起复牌。复牌后,将继续推进
收购华夏人寿股权事项。自2017年8月21日起,中天金融已因筹划该事项停牌16个
月、近500个交易日。
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停牌期间,中天金融已聘请中介机构对华夏人寿开展了尽职调查。虽然收购已达成初
步交易方案,但鉴于重组方案重大、涉及事项较多,因此仍处于与相关监管部门汇报
、沟通、咨询和细化的阶段,尚未形成最终方案,未进入实质性审批程序。

同时据公告披露,贵州省贵阳市两级国有资本拟参与公司本次重大资产交易事项,但
相关方案尚未确定,且确定后需经相关主管部门审批后才能实施。

在中天金融12月27日召开的投资者网上说明会上,有投资者提出收购作价偏高,是否
会重新估值,中天金融称,最终价格将以交易各方认同的评估结果为基础商定。至于
近期传出的华夏人寿出现新买家的消息,中天金融回应“未听说新的意向受让方,传
言不属实”。

中天金融提示收购存在四大风险

对于此次重大重组事项,中天金融也在公告中提示了四大风险:

一是定金损失风险。根据所签订的协议及补充协议约定,此前支付的70亿元定金,如
因对手方原因导致重组失败,则公司将获退双倍定金;如因自身原因导致重组失败,则
定金将不予退还;如因不归咎于各方的原因导致重组失败,则定金将退还。
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因此,如果中天金融因自身原因导致重组未达成,公司将面临损失已缴纳的70亿元定
金风险。而在投资者网上说明会上,公司董事石维国表示,截至目前该重大资产重组
事项正积极推进,不存在定金损失情形。

二是交易事项不确定性风险。该收购事项尚未签署正式转让合同或协议,尚需董事会
、股东大会审批,并履行交易对方内部决策/审批流程及国有资产主管部门审批程序,
因此在具体交易事项和相关方审批结果都存在不确定性。

三是公司业务转型风险。此次重大资产重组完成后,公司主营业务将发生重大调整。

四是监管部门审批风险。该收购需经保险监管部门审批,但目前尚未形成最终方案,
未进入实质性审批程序,因此审批结果尚存不确定性。如果获批,公司还将依规调整
相关金融类资产股权结构。

复牌前宣布回购计划

释放利好消息

在此次复牌前,12月19日,中天金融还发布了回购计划,向市场释放“利好”消息。

据悉,中天金融在12个月内拟回购不少于2.1亿股(总股本的3%)、不超过4.2亿股(总
股本的6%)的股份。回购金额不超过31.7亿元,回购价格不超过7.54元/股,即回购决
议通过前30个交易日平均收盘价的150%。

此次回购,中天金融表示拟使用自有资金、金融机构借款及其他筹资方式,采用集中
竞价交易方式,所回购股份主要用于实施股权激励计划或员工持股计划,转换公司发
行的可转换为股票的公司债券。

对于投资者关注的大股东是否会减持,中天金融副董事长石维国表示,公司持股超5%
以上的股东是金世旗控股,据其了解最近及最近一年内没有减持计划。

                                    3 / 4



智行理财网
北京金世旗投资有限公司(金世旗资本有限公司)

收回房地产业务

金融地产双主业发展

在复牌前,除了宣布回购计划,中天金融放出的另一则消息也备受市场关注——收回
此前计划出售的房地产业务。

停牌期间,今年3月和9月,中天金融相继签订了两份协议,将中天城投集团有限公司10
0%股权转让给贵阳金世旗产业投资有限公司,将贵阳中天企业管理有限公司100%股
权及资产转让给贵州天宸不动产投资管理有限公司。

这一“置出地产”的资产重组,当时也遭到深交所问询。中天金融在回复中表示,置
出地产后公司主业将发生重大变化,将从地产业务转向金融业务为主。但复牌前夕,
中天金融公告称两项转让均解除,收回相关股权及资产。
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