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“人永远赚不到认知以外的钱。”

某数字藏品“共识群”中，曾经所有人都将这句话奉为圭臬。

所谓“共识群”，即持有某款数藏的用户们为维系价格的抱团。在数藏圈子里，
此类“共识群”不计其数。当下二级市场遇冷的大环境下，建立“共识”已然成
为了玩家驻守数藏的方式。

在他们眼里，数字藏品即危险又迷人，既有一夜暴富的幸运者，也存在因数藏而
写下万字遗书的玩家。而随着监管趋严、行情冷落，有人萌生出退意，有人早就
想走，却再也走不出来。

不讲艺术，只讲投机

相较于在元宇宙浪潮中席卷全球的NFT，数字藏品一词更像是被“中国特色”化
的产物。

所谓NFT，即具有不可分割、不可替代等特性的非同质化代币。只是，在海外，
NFT多基于以太坊等区块链公链，可通过虚拟货币在公链交易，而国内受监管因
素影响，数字藏品很难接入公链，多基于各平台自身的联盟链，难以在不同平台
间流转、交易。
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相较于官方缔造的二级市场，转赠游离于监管体系之外，多以私下、场外交易的
形式进行。尽管数藏平台明面上往往会以官方口吻禁止场外交易，但实际上平台
自身也需要场外交易提升流动性，争夺市场的话语权。

因此，深恶痛疾的表象下，数藏平台以“转赠”搭桥，同身处暗面的二级市场达
成了一种微妙的平衡。在此框架下，数字藏品流动性高低取决于平台对转赠设定
的冷却期长短，后者或多或少也同合规性挂钩。

以鲸探为例，平台并不支持二级交易，即便数藏能通过“转赠”流转，但转赠需
购入半年、赠满两年才能实现；腾讯幻核则既不支持交易亦不支持转赠，阉割更
为干脆。

相比幻核及鲸探的收敛，B站似乎激进许多。据悉，B站数藏转赠周期仅有30天
，这相比鲸探二次转赠长达两年的冷却期好似刀尖上跳舞。这并不难理解，对增
长不利、布局较晚、背书稍弱的B站而言，唯有刻意提升流动性，才能在群雄环
伺之下分得蛋糕。
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而较短的冷却周期，的确释放了二级市场的热情，在场外交易平台及交易群，B
站“鸽德”“干杯”等系列数藏价格已被炒至数千、数万元不等，价格差异既与
系列本身发行量有关，也受发行编号、盲盒属性等稀缺性因素影响。

除平台缔造的流动性外，数藏本身稀缺性亦被市场所看重。据资深玩家小A介绍
，在鲸探场外交易群里，贩子们每天都会对发行半年以上的“可交易数藏”给出
报价清单，其中付款码皮肤、3D数藏报价往往会比较高，各类文物书画与知名IP
更是最受藏家青睐的品类。

对以博物馆为代表的IP持有者而言，借由数字藏品发掘自家IP价值不失为创收的
通路，奈何大环境尚不明晰，为寻求稳定变现，握有IP的发行商往往倾向于大厂
旗下平台，加剧了数藏行业的马太效应。

而为保持稀缺性，避免出现首发系列没人抢的现象，此类头部平台单日发行系列
数存在上限，手持各类IP的发行商不得不排起长队，进而形成用户抱怨抢不着，
发行商排队上不去的尴尬局面。

“我们本来握有一批国宝级IP，博物馆方面也急于变现，奈何大平台队列拉得太
长，最后只能退而求其次上架了小平台。”一位发行商透露道。

可见，随着数藏市场愈发热络，分羹者激增，数字藏品发行量层面的稀缺性正在
被冲抵。也就是说，目前数藏市场的利空很可能并非源自监管，而是过热导致的
滥发。

“现在鲸探新发系列越来越多，早就没原来那么难抢了。质量下滑也很严重，原
来文物3D闲着没事还能自己拖动欣赏，现在很多新系列就一张普通的图片，根本
不指望能溢价。”小A透露道。

可纵使如此，每当新系列发行，小A仍会报以图一乐的心态参与其中。“十多块
钱罢了，扔掉也不可惜，就算抢来一堆不值钱的垃圾，只要有一款爆了便有数百
倍溢价，何乐而不为？”
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不过，“买到即赚到 ，小亏不算亏”的逻辑只适用于抢首发，为赚钱而来的玩家
显然并不满足于此类彩票性质的玩法，对其而言，那些开放二级市场的数藏平台
才是“一夜暴富”的殊途所在。

操纵、赌博、庞式，二级市场的隐秘角落

如果说，不支持转赠的幻核，是谨言慎行的腾讯极端避险产物，那一众放开二级
市场的中小数藏平台，则是无视合规风险的另一个极端。

得益于二级市场，此类平台流动性拉满。在此背景下，数字藏品所谓的收藏属性
显得不值一提，前述同价格高度相关的IP更是显得鸡肋。

“一方面，平台体量小，风险高，对发行商没有吸引力。另一方面，平台自己也
不在乎IP，至于藏品，花点钱找插画师画点图就行。”一位业内人士透露。

显然，相比幻藏、鲸探等主流平台，此类行走于刀尖的平台及其用户皆为利往，
数藏仅仅是方便炒作的皮壳，玩法才是这场游戏的核心。

小G作为国内最早关注数藏的一批玩家，见证了诸多平台的兴替。他告诉光子星
球，国内数藏平台运作模式大抵相同，即通过玩法一边拉新，一边维持市场的价
值体系。

同基于公链的NFT不同，国内中小数藏平台背靠的联盟链稍显脆弱，既存在跑路
风险，亦可能因合规问题被查封，数字确权自然也是伪命题。此外，相较于NFT
有市场主导的公允价值，流通于此类平台的数藏价格同平台策划高度相关。

通常，数藏平台握有“空投”“合成”“赋能”等手牌，而不同数藏系列的价格
，很大程度上受平台如何出牌、何时出牌影响。
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简单来说，“空投”即带有奖励性质的免费或廉价数藏，多用于拉新场景。以新
开数藏平台为例，平台往往会为新用户空投，甚至将其用来奖励为平台拉新的用
户，从而积累原始用户。

从某种意义上讲，B站首款数字藏品“鸽德”限定LV6等级及连续登录一年的用
户，便带有一丝空投的意味。

而“合成”作为平台推出的玩法，主要用以维系市场活力。通常，平台会指定部
分数藏系列并为其锚定出上级，数藏一经合成便会被销毁。

据小G介绍，用户之所以愿意将数藏送往合成，除上级数藏因成功率导致的稀缺
性、价格更高外，还同平台针对上级数藏推出的“赋能”活动有关。

相比拉新功能较重的“空投”，“赋能”更像是对资深用户的分红。被赋能数藏
价格普遍较高，持有用户自然是平台的大户，为了让大户长期持有高端数藏，维
系市场稳定，平台不定期会对其发布优先购等活动，允许其以原价购入新发行数
藏，或者为其空投作为奖励。

基于此番玩法，“空投”数藏被不断合成为上级数藏，在此期间下级素材存量不
断被消耗，价格受供需影响上涨，上级数藏价格自然也就水涨船高。

值得注意的是，合成也好，赋能也罢，平台均会在其中置入摇摆因素，例如合成
某款高端数藏，除需数款素材外，用户还需在一定时间内持有另一款高端数藏才
能获得合成资格。一番操作下来，不管是素材数藏，还是另一款高端数藏，价格
皆会因该合成活动而上涨。

也就是说，平台在一定程度上具有操纵市场的能力，暴涨暴跌已是常态，用户则
是以几近赌博的心态参与其中，赌对了即可跟风吃肉，赌输了只能感叹人生无常
。

另一方面，尽管配套玩法已成体系，但仅凭玩法显然无法支撑其背后的市场，毕
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竟出自普通插画师的“JPG”远不及兰花、藏獒有价值。

新钱填老钱才是这场数藏游戏的根本逻辑，只有源源不断的新玩家为素材数藏买
单，才能维系住市场的火热态势，而一旦场内资金失血，由玩法堆砌成的价值链
条便难以运转。

今年以来，具备二级市场的一众小平台纷纷跑路，唯一艺术小程序遭下架，ibox
亦在5月中旬迎来暴跌，最大跌幅高达85%，已然能窥见数藏市场的脆弱面，二
级市场内部亦已爆发恐慌。更何况数字藏品恰是监管的重灾区，此番满是泡沫、
击鼓传花的玩法大概率会被画上句号。

只是，盆满钵满的玩家们或许并不会在意最后的结局。“除少数跟风的玩家外，
玩二级市场的人几乎都知道这是一场庞氏骗局，管它数藏值不值钱，只要凭本事
不是最后一个接盘的人就行。”小G笑道。

这不禁让人细思恐极，这些看似愚蠢、疯狂的玩家们，或许才是真正的聪明人。
而“暴利”的诱惑下，闻讯而来的韭菜们，依旧步履不停。
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