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对冲基金最低投资(对冲基金最低投资多少钱)

本文涉及到一些金融专业知识，为使文章较好理解，先解释几个出现频率较高，对
理解文章影响较大的名词。

1、对冲基金

对冲基金（hedge fund）也称避险基金或套期保值基金，是指采用对冲交
易手段的基金，是金融期货和金融期权等金融衍生工具与金融工具结合后
以赢利为目的的金融基金。

全球最大对冲基金-桥水基金创始人瑞·达利欧

2、多头与空头

简单来说，多头指的是：投资者预测股价未来会上涨，所以趁股票低价买进，等未
来高价卖出。空头与之相反，是投资者认为现在股价较高，但未来可能跌，所以现
在卖出，未来再低价买进。

3、量化投资

量化投资就是利用计算机科技再结合采用一定的数学模型去实现投资理念、实现投
资策略的过程。

量化投资赚了谁的钱

4、期货与期权

初学者可能较难理解这一对概念，举个例子就比较形象了：

假如明年年初华为发布汽车，你跟我签合同，合同规定：今天你给我10万，明年无
论华为汽车卖多少钱，我都给你一台华为汽车，这叫期货。

假如你给我1万的保证金，我卖给你一个权利，明年以10万买一台华为汽车的权利
。也就是说你用1万有了明年是否买华为汽车的权利。如果明年华为汽车发布，卖
到15万，你就可以花10万买进；如果华为只能买到5万，那你想了一下，1万不要
了也不能买呀，所以就只损失了1万，这个叫期权。
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接下来，就是对冲基金的主要策略：

对冲基金

一、股票策略

股票策略即是投资于股票，具体表现为选股的策略。又包含：

1、主观多头策略
，字面理解就是只投股票，只做多头，依靠逻辑、经验等主观判断进行投资决策。

2、量化多头策略
，则是采用量化的方式投资股票多头，前文已经介绍了量化投资。

3、股票多空策略，也好理解，主投股票，有多有空，亦可时多时空。

二、相对价值策略

1、股票市场中性

通常为股票多头+股指期货空头；强制市场中性；多基于量化模型。

其最大的特点是，通过超额获取收益，与市场的上涨或下跌无关，其公式如下，简
单的说使用衍生金融工具将系统性基准的风险排除了。

指数增强收益 =Beta（系统性基准：通常是宽基指数）+Alpha（超额收益）

中性产品收益 =Beta + Alpha（超额收益）- Beta - 对冲成本

= 超额收益 - 对冲成本

2、套利策略

是指利用不同资产或不同市场之间不合理的价格关系，通过买进低估资产，卖出高
估的资产，在未来价格重新回归合理过程中获取价差收益的交易策略。针对目标是
定价偏差，无论市场处于何种状态均可运用，其收益与市场相关性较低。
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3、相对价值复合策略

也就是结合上述相对价值策略的符合策略，不做赘述。

三、CTA策略

管理期货策略，即CTA策略
，是指由专业管理人投资于期货市场，利用期货市场上升或者下降的趋势获利的一
种投资策略。

CTA策略实际上包含主观趋势、主观套利、量化趋势、量化套利、管理期货复合策
略。但实际上
大多数CTA策略产品都是以
量化的形式来管理期货的，所以很多地方提到CTA策略都是默认量化CTA策略。

量化套利策略，在相对价值策略中已经提到，这里是一个逻辑，而且采用量化的方
式。

量化趋势策略，是指利用商品期货持续在涨跌中徘徊，以及其多空双向的机制，采
用量化投资方式，捕捉上涨或下跌的趋势来获取收益的方法。具体还可以分为多种
方式，本文较为基础，就不再赘述了。

四、复合策略

复合策略包括主观多策略和量化多策略。实际上就是上文中介绍的主观和量化策略
的各种组合。

美剧：亿万富翁

此外，市场上还存在多种其他的对冲基金策略，本文就不再一一赘述。

作为财富管理的重要方式，您了解对冲基金了吗？

各位土豪看官看完有什么感受吗？各位同行看完后有什么指教吗？欢迎评论区留言
。
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