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股票闪跌在资本市场本是常见之事。然而当一家信托公司旗下产品重仓的
均为暴跌股时，不得不让人生疑，云南信托究竟是“砸盘”的，还是那个
“不幸”踩雷的。从最早的浪莎股份、到天际股份、特尔佳、恒顺众昇、
佳沃股份到最近的巴士在线，十大流通股东都有云南国际信托的身影。12
月25日，巴士在线复牌后，便录得了三个跌停。其中十大流通股东中，云
南国际信托就占了两个席位。不知云南信托是真“踩雷”，还是真“导演
”。而云南信托的另一款产品更似乎和首付贷产生了千丝万缕的关联。

这段时间云南信托的名字就一直不绝于耳，从浪莎股份到现在的佳沃股份和巴士在
线，每一个暴跌股的十大流通股股东中都大概率有云南国际信托的名字。最近两日
，一封公司的公告更是流传于坊间。公告中提及“因为近期闪崩、跌停或连续下跌
的股票背后，前十大流通股东里都出现了云南国际信托的身影，因此公司为了控制
风险，禁止买入云南信托重仓股”。
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云南信托2016年年报显示，公司董事会共有9名成员，除2名为云南省财政厅推荐
外，其余7名董事均来自于“涌金系”。云南信托作为国内老牌信托，资产规模处
于行业中等水平，注册资本仅为12亿元，与注册资本上百亿的昆仑信托相比，并不
显眼。

而其2016年年报更显示，截至2016年底，云南信托自营资产总额超过24亿元，净
资产约21亿元。不过，去年该公司经营业绩并不漂亮，仅实现营业收入4.5亿元、
净利润2亿元，两项数据均结束连续4年的增长，且均出现超过30%的下跌。

增长数据乏力，
云南信托进入2017年开始卯足
了力发行信托产品。
截至2017年6月末，云南信托以308只的发行数量位居信托业第一位。截至2017年
6月末，信托产品成立规模最大的也是云南信托，成立规模达到865.77亿元。
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除了常规的证券投资计划外，云南信托甚至还涉及了以房贷为基础的小贷信托产品
。

9月26日，世联行发布公告称，公司及其全资子公司深圳市世联小额贷款有限公司
拟通过云南国际信托有限公司作为受托人设立“云南信托．世联小贷五期资产财产
权信托”、拟通过四川信托有限公司作为受托人发行设立“四川信托．世联小贷20
17年第一期小贷资产财产权信托”并通过发行财产权信托进行融资。

云南信托的信托计划解决了世联金融业务负债端“钱从哪里来”的问题。2016年以
来
，中
介及地产
商自办或合作开展
的金融业务被政策严查，首付贷全面
被叫停。
然而这正是一款基于人与资产的联接，定位于有房及租房一族的贷款产品。

而早在2013年下半年，世联行旗下的世联小贷推出了家圆云贷业务，即为购房者提
供短期的小额贷款，以新房业贷为主，伴有少量的二手房业贷和按揭房消费贷。此
后家圆云贷业务更是成为了世
联行的“爆款单品”。
地产杂志的一篇名为《首付贷“叫停”世联行扛得住吗》的文章，就曾曝光过“首
付贷业务已经成为世联行净利润新的增长点，公司定增10亿元资金也是投向于此”
。

当前道德风险的存在，使得小贷平台控制场景并不好把握。云南信托除了频繁“踩
雷”暴跌股外，竟还主动与小贷产生了联系，不由得让人对云南信托捏了一把冷汗
。
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