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信托贷款是直接融资还是间接融资(信托贷款属于直接融资吗)

2022年年末，信托行业迎来重磅新规，新的信托业务分类通知正式征求意见。

2022年12月30日，银保监会发布《关于规范信托公司信托业务分类有关事项的通
知（征求意见稿）》（下称《征求意见稿》），以信托目的、信托成立方式、信托
财产管理内容作为分类维度，将信托业务分为资产管理信托、资产服务信托、公益/
慈善信托三大类，共计25个品种，并对存量业务整改设置了3年过渡期。银保监会
有关部门负责人答记者问时回应了存量融资类信托整改安排等热点问题。

在业内看来，新的业务分类方法全面对接资管新规，符合行业发展要求和趋势，监
管套利现象将得到有效改善。

三大类25个品种，资产管理信托限定在集合资金信托计划

事实上，早在2022年2月就有消息称，监管部门正在酝酿推进新一轮信托业务分类
改革。去年4月，就有部分信托机构陆续收到关于新业务分类的征求意见文件，9月
银保监会又召集部分机构举行了座谈会，10月更新文件后要求部分信托公司按照新
的分类方法填报数据。相比此前机构收到的版本，最新的《征求意见稿》发生了不
少细微变化。北方信托创新发展部总经理王栋琳对第一财经记者表示，此次文件相
比10月增加了2项业务类别，调整了财富管理业务顺序，对资产服务信托进行精准
释疑，对过渡期进行了调整等。

自2018年资管新规出台后，资金信托、服务信托、公益信托（下称“旧三大类”）
逐渐成为主流信托分类框架。在现行分类框架下，业内对信托分别按照信托财产来
源（集合、单一、管理财产）和功能「主动管理（融资类、投资类）、事务管理」
进行划分，资金信托则进一步按照运用方式（贷款、交易性金融资产投资、长期股
权投资等）和投向（基础产业、房地产、证券等）划分，中国信托业协会定期公布
的季度数据也依此列示。

银保监会负责人指出，现行信托业务分类体系已运行多年，与信托业务实践已不完
全适应，存在分类维度多元、业务边界不清、角色定位冲突和服务内涵模糊等问题
。

以资金信托的具体分类为例，此前中国信托业协会发布的《中国信托业发展报告（
2020～2021）》就曾指出，固定收益类资金信托包含非标债权和标准化债权，笼
统分为固定收益资金信托无法反映资金信托的风险差异。而从受托人提供的服务和
角色来看，资金信托业务还应区分为主动管理型和被动管理型资金信托业务等。

此次，《征求意见稿》明确了信托业务分类标准和具体要求，信托公司应当以信托
目的、信托成立方式、信托财产管理内容作为分类维度，将信托业务分为资产管理
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信托、资产服务信托、公益/慈善信托三大类，下设共计25个信托品种。

具体来看，资产管理信托，依据资管新规，按投资性质不同分为4个业务品种，包
括固定收益类信托计划、权益类信托计划、商品及金融衍生品类信托计划和混合类
信托计划；资产服务信托，按照服务具体内容和特点分为财富管理服务信托、行政
管理服务信托、资产证券化服务信托、风险处置服务信托、经监管部门认可的其他
资产服务信托等5小类，共19个业务品种；公益/慈善信托，按照信托目的不同，分
为慈善信托和其他公益信托2个业务品种。
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