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地块资产收益权信托(土地使用收益权)

28日，银登网显示，重庆蚂蚁消费金融有限公司（简称“蚂蚁消金”）发布了四条
信贷资产收益权转让结果公告，涉及多家信托公司，当日发生的实际转让金额为36.
67亿元。同一日蚂蚁消金发生多笔信贷资产转让，自然引发了投资者的关注。

债权收益权转让是金融市场发展的产物，也是金融创新的阶段性成果。其规避了法
律意义上债权转让的某些限制，更好的适应金融市场的内在需求。

值得注意的是，涉及蚂蚁消金转让的对方手全是信托公司，对此，北京易准律师事
务所创始合伙人、主任吕志录阐述称：依据《信贷资产收益权转让业务规则（试行
）》第七条的规定，银行业金融机构按照由信托公司设立信托计划，受让商业银行
信贷资产收益权。运用此模式进行信贷资产收益权转让是监官认可的唯一模式。在
相关业务规则未做调整的情况下，只能采取该交易模式。

对于在业务操作过程中，是否会把出让人的风险转移到信托公司上？他分析道，债
权收益权转让不同于民法中的债权转让。原债权债务法律关系中主体并未发生变化
，原债权项下相应的权利和义务仍由转让方享有和履行，债务人不必对债权收益权
受让人承担义务。

另外，他也提到信托公司作为受让人可能存在的法律风险包括三类：

1、由于债权收益权的转让并不需要进行转让公示，存在转让方将债权收益权对应
的原债权再次转让或增设担保等风险；

2、若原债务人无法清偿，受让方无法直接向债务人主张权利；

3、因原债权并未实际转让，无法实现债权资产与转让方的破产隔离。

针对直接的法律风险，在实务中，受让方会通过合同条款或信托产品设计对风险加
以规避。常见合同条款如：特定情形下提前回购条款、回购金额及期限不可撤销条
款、债权担保出现不能执行时转让方补足条款等。在产品设计上主要体现对信托产
品进行分层处理。

而本次涉及的转让在贷款五级分类中全部显示为正常类，即均属于优质的客户。

在此项业务中，信托公司仅作为通道出现，那近期《关于调整信托业务分类有关事
项的通知》，会对此类业务产生哪些影响？

吕志录律师认为，《通知》涉及传统债性非标业务如何归类及传统债性非标业务的
业务调整，主要系针对信托公司提出的监管调整，分类标准实质上对信托业务本身
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影响有限，更多难点将在于如何适应监管新的分类要求、针对具体业务如何妥善分
类以及对于存续业务是否需要调整等层面。因此对此类业务影响较小。

本文源自金融界
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