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按理说，因为去年的疫情，航空业应该损失不小才对，比如海航这家巨无霸就倒下
了，但中直股份却逆势而上。在3月30号，中直股份发布了2020年的业绩报告。相
比于2019年，中直股份在2020年的净利润竟然增长了28.81%。这让人很吃惊，中
直股份难道不属于航空业吗？当然属于，那为啥会这样呢？

01现金能力：75分

有钱没钱，回家过年，这是针对咱小老百姓说的。对企业来说，有钱不一定能发展
壮大，没钱就只能关门大吉。企业的资本分为现金储备和现金流两方面。

在现金储备方面，从2016年到2018年，中直股份年年小幅增加，很不错的势头。
尽管2019年止住了上升的势头，但近几年一直稳定在17%左右，还是比较够用的。

现金储备比较充足，现金流状况就不行了。就拿现金流量比率来说，最高不过只有
6.2%，挣到手的钱只有借债的个位数水平。这暂且不说，2016年还处于负数水平
，让人很无语。

虽然在2018年，中直股份的现金流量允当比率从24%增加到45%，进步巨大，但
最高水平也就这样了，依然不够用。现金再投资比率更别提了，最高只有2.5%。现
金能力给75分。
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03盈利能力：10分

公司好不好，最终的落脚点在于赚钱。能挣钱，啥事儿都是小事儿；不能赚钱，啥
小事儿都能成为大事儿。在股东回报率方面，尽管中直股份很努力，年年增加，但
最高时的2019年也只有7.4%，个位数水平。

不仅股东回报率低，毛利率水平也不行。在2018年和2019年，只有区区的13.9%
，利润空间很小。那能不能赚到钱呢？这几年，中直股份的营业利润率维持在4.4%
左右的水平。虽然稳定，但也太低了点儿。

利润空间小、赚钱能力不行，它的抗风险能力就得加强了。虽然从2016年到2018
年，中直股份的经营安全边际率逐年增高，但最高时只有32.5%不说，2019年又开
始下滑了，让人很丧气。盈利能力给10分。
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05偿债能力：30分

能还钱吗？又什么时候能还？这是我们借钱给别人时，脑海里立马会浮现的两个问
题。企业找银行借钱时，银行也会思考这两个问题。把它们解决了，借钱就容易了
。

在流动比率方面，中直股份倒是挺稳定，但水平也就只有135%左右，这稳定不是
我们想要的。流动资产仅仅只有短期债务的1.35倍，未免有点不太够用。

更差劲儿的是速动比率。尽管从2016年到2018年逐年增加，但最高水平只有45%
。况且，2019年还开始下滑了。考虑到收钱够快，偿债能力给30分。

中直股份得分：215，优良率：43%。
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