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与D银行相比，中国银行则给出了更具吸引力的美元存款利率报价。同样是4
月6日，中国银行的一年期美元存款基础利率为4.9%，如果能同时满足其它
附加条件（包括个人养老金开户、他行转入、存入金额数目较高等），可以
申请利率上浮，最高能实现5.05%的存款利率。

“最近美元定存火爆，许多用户甚至一次性存入了三、四十万美金。”中国
银行客户经理小月告诉「市界」：“通常情况下，一年期美元存款要求五万
元起存。如果资金有限也可以和其他客户拼团购买，只是等待时间较久、不
确定因素较多，但最终大概率能申请到较高的利率。”

至于建设银行的美元存款利率定价，则设有多个存入区间——2000美元-1
万美元一年期利率为3.4%；1万-5万美元一年期利率为4.7%；5万-10万美
元的一年期利率则处于4.8%水平。

之所以出现美元存款的抢购热潮，与居高不下的美元利率息息相关。而这一
切，则与美联储加息脱不开干系。截至2023年4月9日，联邦基金利率（银
行间同业拆借利率）水平为4.75%—5%，短期利率尚且如此，长期利率自
然更高，这也意味着，一年期美元存款利率达到5%水平。
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D银行客户经理表示：“2022年美联储加息七次，相应的，美元存款利率也
会急速上涨。以D银行为例，存款利率从0.8%涨到3.0%、从3.0%上涨至3.
5%，再到5.2%，只用了几个月的时间。许多低利率存入的客户，不得不违
约提前支取，再重新存入。”

“一般来说，违约或提前支取会按照活期计算利息。而活期利率较低，大概
在0.1%左右。”该客户经理补充道：“但在利率急速上升的背景下，我们会
鼓励客人违约。我的客户曾来来回回折腾了三次，因为0.8%和5%的利率，
即便是活期利息也无所谓了。”

利率倒挂的怪现象

有意思的是，就在各家银行用尽浑身解数进行美元利率大比拼的过程中，「
市界」发现，有银行的存款产品出现了“利率倒挂”的现象。

以D银行为例，该行一年期美元存款利率为4.8%，而半年期美元存款利率反
而高出前者20个基点，达到了5.0%的利率水平。

通常情况下，存款的利率水平跟存款期限和存款金额成正比。此番D银行利
率倒挂，只能说明该行对美元利率下降有较强预期：如果与用户签订了长期
合同，便意味着银行要向用户支付对应期限的利息，一旦短期内利率下降，
银行将承担长期支付高息的风险。

这也不难理解，为什么相较于一年期美元定期存款，D银行更鼓励用户选择
时间较短的半年期存款产品。
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以美元对人民币汇率为6.87（4月9日汇率）为例。倘若用户在此时换汇10
万美金（对应人民币68.7万元），用于购买5%利率的一年期美元存款产品
，一年后利息收益为34350元。按此数据计算，若一年后汇率为6.53，在不
考虑手续费的情况下，用户不赔不赚；一旦汇率低于6.53水平，用户就会出
现损失。

“按照美联储现在的加息进程，随时会出现停止加息甚至是降息的情况。而
美元汇率从高点7.2一路下滑至6.8，未来很有可能降至6.5。”谈及对美元
汇率的预期，南枫表示：“我建议用户不要着急，只要在心里锚定好汇率范
围，待降到6.6或6.5水平时果断换汇入手美元，哪怕存一个很短期的美元理
财，大概率也会收获‘汇差+利差’两项可观收益。”

事实的确如此。从各银行客户经理的反馈来看，目前大手笔购买美元定期存
款的用户，多数是在汇率合适的时机便完成了换汇动作——有人在境外开设
了公司、有人要给境外的家人汇款，也有一些计划出国留学或是移民的用户
，他们会将每年五万的便利化换汇额度考虑在内，提前换好汇，以备不时之
需。

长此以往，这些群体手中便积累了可观的美元存款，且后续会继续用美元消
费，对于他们来说，大可以放心入手美元存款产品。
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但对于非存量用户来说，除了关注汇率波动风险外，还需关注换汇过程中产
生的换汇损失。一般情况下，银行的购汇汇率（用户向银行购买外汇）会高
于结汇汇率（用户向银行售出外汇），可以理解为用户在办理相关业务过程
产生的手续费。根据过去一年的结售汇汇率变动情况统计，买卖美元所产生
的平均成本损耗在0.4%—0.45%之间。

汇率波动、换汇损失……以上种种因素成为普通投资者投资美元存款路上的
拦路虎，他们望而却步，不得不将相关计划搁置，寻找下一次时间点。

对此，光大银行金融市场部宏观研究员周茂华在接受北京商报采访时表示：
“美元存款产品利率虽高，但美元融资成本也高，并且近年美元汇率波动剧
烈。美元存款产品利率维持高位，叠加近日美元汇率有所反弹，可能增加美
元存款产品的吸引力；但近期美元走势反复，波动较剧烈，需要防范潜在汇
兑方面风险。”

由此看来，美元存款更适合具有美元储备、或是未来有兑换需求的用户，至
于后续不涉及美元消费的普通投资者，入手之前需要谨慎考虑换汇限额、换
汇成本、汇率波动等多重因素，避免出现“赢了利率，输了汇率”的情况。

（文中刘莹、林凯、小月、南枫均为化名）
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