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汇率这个话题最近很火，说实话大部分自媒体的认知水平都太低了，把本来认知能
力就不高的路人忽悠得找不着北，什么股债汇三杀这种话题都开始冒出来了。今天
我们就谈谈人民币汇率的话题。

一，作为一个银行老外汇业务人，我认知里面的外汇是怎么样的？

2000年刚过那会，我刚从大学毕业，第一个在银行工作得岗位就是外汇业务岗。深
圳在当时最多的企业叫“三来一补”企业。说白了，就是从国外进口原材料，然后
在国内加工生产，再出口到国外去。当时我们做得最多的业务，也是最基础的业务
，就是结汇。三来一补企业结汇之后，大部分用来支付给村委厂房房租、发放工人
工资。由于他们总部是在国外或者境外，因此三来一补企业原则上是用多少汇多少
，账上不会长期沉淀过多的资金。

我记得当时的汇率是1比8几，汇进来得有美元，也有港币。

2000年前后应该是三来一补企业最后的辉煌。

通过大量的结汇，国家获得了外汇，再去购买大宗商品。我们那时候打交道最多的
，是做拉链的yyk，做橡筋的新兴橡筋厂，他们都是工人过万的大型工厂，高端一
点像沙井的德昌电机。来料加工，三来一补确实在当年为我们带来了大量外汇，同
时解决了大量60后，70后，80后农民工的就业问题。

二，肉眼可见的工资增长，和日益消失的人口红利。

前文说到来料加工企业，大部分汇入款都是用于代发工资。所以我们当时还负责替
工厂做代发，这样能确保外汇结汇后存款沉淀在银行，不流失。我记得2003年那会
大部分工厂的工资是800+，后来提高到1200+，再后来1500+。大家可能很难理
解800块怎么会有人加班加点干？事实上当时内地不少地区公务员工资还没800。
但过去十多年，随着60后老去，80后也马上40多岁了，计划生育后的90后、00后
愿意进厂打工的越来越少。

现在工厂工资低于3500，你觉得能不能招到人？

而作为对比，孟加拉已经一月成为全球最大的制衣厂集中地，我们中国自己的企业
都把工厂搬到那边去了。我们脚上买的球鞋，也越来越多显示产地越南、埃及。正
不正常？太正常了。制作球鞋的胶水是有毒的，又有多少人愿意为了这点钱去粘球
鞋？

制造业，尤其是劳动密集型制造业的外流，是不可逆的。
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三，从来没有一个中等收入国家是靠低端制造业突破中等收入陷阱。

大家打开世界地图，你们找一找，人均GDP超过1.5万美元的，有哪个国家是靠制
衣、粘球鞋，做橡筋实现的？

一个都没有。

而我国近年在出口方面貌似又没大家想象中那么差，我们是全球第一大出口国，进
出口贸易超过6万亿美元。这一数据超过全球排名第三的国家的GDP。不少人喜欢
发出醒世警言，好像不如此不足以表达自己的忧国忧民。但实际情况是我们国家出
口产品正在迭代。机电产品、汽车等工业制成品开始迅速攀升。

四，人民币到底是贬值还是升值了？

最近媒体报道特别多的人民币贬值话题，我们拉开来看，人民币对比2019年，实际
上过去几年我们是大幅升值。大家都知道，本币升值，实际上是不利于出口的。如
果人民币兑美元还不够明显，我们看看同期日元、欧元表现。
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五，要更全面看待汇率，我们看看人民币兑欧元，英镑，日元等一篮子国际通用货
币汇率。

人民币兑日元，从2019年1比14.85至今已经升值到接近1比20，升值幅度超过25%
。
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人民币兑英镑：从1比9.4升值到1比8.3，人民币升值超过10%。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    4 / 4

http://www.tcpdf.org

