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今年，A股一泻千里，让市场各方参与者始料未及、备感折磨与煎熬。短短4个多月
，上证指数累计下跌逾15％，深成指跌逾25％，创业板指跌逾30％。细分看，有
近1500家的个股跌超30％。

在混合型基金，跌幅超30％、20％、10％的基金数分别有572只、2933只、4229
只，分别占该类型基金总数的8.33％、42.7％、61.6％。而逆势飘红的仅有118家
，占比仅1.7％。

另外，在股票型基金中，一共有360家跌幅超过30％，占该类型基金13％，其中不
乏规模50亿元、100亿元乃至200亿元。跌幅超过20％的有1467家，占比高达53.3
％。跌幅超10％的有2308家，占比83.8％。逆势飘红的仅有94家，占比不足3.4％
。

股票型+混合型，将近10000只基金，年初至今随便挑选一只基金，赚到钱的概率
为2.2％，亏损20％以上的概率直逼50％。这就是基民今年的现实状况。

当然，更多的基民买入去年的所谓顶流明星基金，亏30％以上或许才是中位数水平
。

私募基金，同样不乐观。亏损榜TOP10，有1家跌超70％，有3家跌超60％，有7家
跌超50％。
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另据21报道，近期许多规模超过百亿的私募基金的业绩已跌近爆仓程度，有产品已
经跌破预警线、面临清盘风险。多家百亿私募已经出现有产品跌破0.8元（预警线）
的情况，甚至有18只产品跌破0.7元（止损线）。

潮水褪去的时候，才知道谁在裸泳。没想到，99％的基金经理都不能力挽狂澜，更
多的是泥沙俱下。当然，最受伤的并不是基金公司和基金经理，而是普普通通的广
大基民。

亏的不是谁的，是基民的
钱，该赚的管理费一分不会少。
一个基金经理，900亿到700亿到600亿，短短几个月时间，这不只是数字，而是多
少家庭的悲欢离合。
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直接炒股赚不到钱，把钱交给专业的人去投资，总可以了吧！但基民的痛点也很多
，是导致亏损的重要逻辑。

按排名、按名气来择基，是亏损罪魁祸首。

过去很多年，普通基民投资者喜欢按照当年投资回报率靠前的策略去选择基金。也
正因如此，基金经理会疯狂地、极端地去扎堆配置市场的一些热门赛道和热门妖股
，只要坚持一年，把回报率搞上去，基金名声打出去了，管理规模上去了，基金公
司赚钱了，基金经理提升分润就多了。

然而，对于基民而言却是一大坑。过去一年回报率能靠前能夺冠，意味着行业板块
以及龙头估值被炒作至高位，来年按照均值回归的逻辑，大概率会一地鸡毛。

比如崔宸龙是2021年公募界的“冠军”，管理的前海开源公用事业、前海开源新经
济A去年均实现回报率翻倍，包揽2021年基金榜前两名。凭借光环，一年吸金400
亿。然而，今年遭遇滑铁卢，去年夺冠基——前海开源公用事业暴跌超30％，严重
跑输大盘及同行，排名同行垫底。
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当前，
美联储官员还
在不断拱火，声称要以快速
度加息以及缩表来控通胀。
如此激进的货币“急转弯”，接下来二三个季度股市迎来动荡恐怕是无法避免的。

在我看来，A股3000点以下，风险大于收益，开始准备定投基金是不错的。如果分
批嫌麻烦，那就耐心等待，大底机会或许在今年下半年出现。

本文源自格隆汇
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