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3月以来，黄金价格持续攀升。数据显示，截至4月9日，COMEX黄金期货主力合约
3月以来涨幅达10%左右，在4月5日，更是一度站上2049.2美元/盎司的高点，直逼
2020年8月时2089.2美元/盎司的历史高位。

有分析指出，本轮行情主要受美国新公布的就业、服务业PMI等经济数据不及预期
影响，同时推动市场对5月美联储不加息的预期走高，使得美元疲软，美债收益率
下降，进而推高贵金属价格；展望后市行情，多家机构看好金价的中长期走势。

情绪与需求共振

黄金价格持续上涨

回顾本周美国基本面的经济数据，目光所及几乎都是经济和就业领域的坏消息。美
国制造业数据率先拉响了警报——美国3月ISM制造业采购经理人指数仅录得46.3
，该指标连续第五个月在50荣枯线下方，表明该行业正在萎缩；此外，美国3月制
造业采购经理人指数（PMI）终值为49.2，指向美国通胀可能重燃。作为宏观经济
的先行指标，PMI指数连续收缩也暗示美国衰退压力较大。

这一系列的经济数据表明，美国经济增长正在冷却，或暗示着衰退的到来。此举使
得包括黄金在内的避险资产走强。实际上，今年一季度，黄金就呈现探底回升的走
势，价格重心较去年四季度大幅抬升。以COMEX黄金期货为例，该期货在4月5日
持续冲高，一度触及2049.2美元/盎司。
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