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场外交易（OTC）中的“场”指有统一撮合引擎的交易所。比特币刚诞生的时候，
并没有交易平台，所有交易都是场外交易。

如今，交易所交易量滑坡，但 OTC 平台却屡创新高。研究咨询公司 Tabb Group
研究显示，去年 4 月，BTC 日场外交易额已达到 120
亿美元，与加密交易所相当；到了8 月，OTC 交易量已是场内的两到三倍。

不过，熊市下买者众卖者寡。今年 1 月，OTC 平台 Cumberland
称，由于缺乏卖家，买卖比例已升至 60%。

这些场外交易中，最为神秘的，是大宗 OTC。

场外交易涉及金额较小的，投资者可以选择线上场外交易平台上做非撮合交易(有点
像淘宝店)；若金额太大，往往需要线下见面，一手交钱一手交币。中间人是大宗交
易的标配，单件利润远超房产经纪人。
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Odaily星球日报采访了近十位大宗场外的中间人，揭秘这个神秘的生意，分享自身
的心得。它是否果真“日入过万”？又有谁有能耐赚这钱？

暗流涌动的大宗场外：机构、罪犯、权贵

大机构趁低买入，让大宗 OTC 熊市激增。

根据道琼斯市场理论，当市场下跌时，对冲基金、高净值个人以及被称为“巨鲸”
的机构会悄悄积累，为下一次上涨做准备。

“机构型投资人的大宗交易在交易所买卖缺乏流动性，他们需要价格稳定、一次性
大量的数字货币交易。” Max 告诉 Odaily星球日报。

在场外圈子混得“风生水起”的 Max 混迹此地已有两三个年头。他是卖方代理的
角色，以前经常撮合上千个比特币的大宗场外交易，现在正在做以“万”为单位比
特币的大宗场外交易。

Max 还介绍道，大型的财团、基金和信托机构会通过虚拟货币场外交易的方式对冲
风险。“他们本身可能会有几千亿的资金量，肯定要做保值的对冲，比特币是他们
很小很小的一个做资金对冲的渠道。”

欧美的 DRW Cumberland、Circle Trade、Genesis Trading、Jump、香港的
OSL 等公司都有提供“机构级”的场外交易服务。

“国内现在很多交易所的市场深度不够，比如你买几百个甚至几十个比特币，市场
价格就会上浮 1.2 到 1.4，但如果通过场外就一次性交割了，确定上浮到多少，固
定到一个价格，你的交割量和市场没有任何的关联。排除在交易所交易带来的市场
上浮因素，那么大买家就能够以相对便宜的价格买到币。如果这些大买家在交易所
内买币的话，他们一次买进的成本要提高10%到 20%左右。”Max
解释道为什么这些大买家更加愿意在场外进行交易。

除了避免降低费用、避免滑点（下浮或上涨）之外，转移资产、洗黑钱等灰色目的
，也是大宗场外交易得以野蛮生长的养料。

“那些特别有钱的富商、外贸商、或者高官，他们为了把资产转移出去，也会在场
外大笔买进稳定币。”老王说。

老王是名资深中介，托管过虚拟货币、倒卖过矿机、做过量化，也做过大宗场外交
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易。

老王说，不敢做项目方，不敢做交易所，做个中间人做好，没啥风险。“虽然不会
赚什么大钱，但至少不会赔啊！”

有很多老客户不愿意去交易所去买币，反而更加信任老王，从他那里买币。不过从
老王那里买币的价格和佣金并不比交易所便宜。现在一个比特币老王会收 50
元的佣金，如果是在牛市，平均一个比特币老王要收到两三百的佣金。

老王透露，经常会有一些他拒绝不了的人找他做稳定币场外交易：资产上亿，身份
“高贵”。“很多都是不愿在官方平台或机构留下任何可查证的数据和信息，而且
他们用来交易的银行卡都可能是假的，不是他们自己的。”

“国内的富商和高官很喜欢在场外交易 USDT
这些美元代币，尤其是那些搞房地产的，更加喜欢这些与美元 1:1
锚定的稳定币。”老王告诉 Odaily星球日报。

接着，杨东也把买家的诉求贴了出来：需购 12 万枚 BTC，价格对标外国行情平台 
Blockchain，交易地点首选香港汇丰银行。这买单量太大，需要拆分。如果这单做
成，按上面的分佣比例和币价（后来币价走高，曾破四千美元），总佣金约 488
万美元，约合 3300 万人民币。
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既然是靠信息赚钱的生意，不免存在中间人，期间还有买中、卖中。一般大宗场外
交易都有四到五级中间人。

“毕竟多个人的力量和资源要大于一两个人的。”许家说到。许家继续介绍到代理
人和中间人佣金的分配方法，目前主流的分配方式是“442”、“111”或者“55
”。

“442” ：买方代理和卖方代理各拿走佣金的40%，剩余20%佣金中间人均分。

“111”：买方代理、卖方代理和中间人按相同比例平均分配。

“55”：买方代理团（包含买方中间人）和卖方代理团（包含卖方中间人）各50%
，各团自行分配。

“如果你的资源无法让你直接联系到买家和卖家，那就只能作为一个中间人，如果
你能直接联系到买家或卖家，那你的身份就是买代或者是卖代。”许家说。
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“虚拟货币的场外交易没有实物作依托，而且作为中间人，某种意义上我们是不允
许买卖双方在没有达成统一意见之前，组织见面。可是买卖双方也不愿意在价格、
交易方式、资金和币种得到确认之前线下见面。所以中间撮合流程非常麻烦，买方
担心卖方没有币，币种数量不对称；卖方担心买方没有钱、资金不干净等等，任何
细节都有可能导致大宗场外交易流产。”罗倩边说边感概自己这一年的时间和精力
都付诸东流了。

罗倩打比方，卖方现在手里有 1 万个比特币想卖出去，经过撮合之后，有买方想买
，双方经过一番愉快地聊天之后暂时达到了意见统一，卖方开始让买方提供银行账
户和资产证明，买方说没有问题，要给卖方拍个视频作证。

但是卖方不愿意要视频，卖方想要资产证明。

资产证明就是银行律师出具的一整套 KYC 证明。这类 KYC 证明的含金量和价值非
常高，能让卖方放心买方有这些资产，并且这些资产是安全合法，不是通过洗钱或
者其他一些手段获得的非法资产。

作为买方也要核实卖方是否有对应数量的币，钱包是不是真的归其所有，以防卖方
提供了某交易所的钱包，所以有了上面提到的打币测试。

到了这一步，看似万无一失，其实不然。
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买家可能是假的，目的是为了骗取资料。拿着卖方的打币证明去做了一些其他的事
情，比如买方拿着打币证明去外面找其他购买者，这其实是来“抢生意”的假买方
。

“如果能找到，这个单子可能还能成，一旦找不到，这笔交易就浪费了很多的时间
成本。” 罗倩说到，“所以，买卖双方之间有很多不信任的因素，卖方不愿意提前
打币，买方不愿意提供KYC 证明，KYC 的含金量非常高，一亿或者两亿 RMB
的标准化 KYC 认证在黑市上可以卖到10 万到 20 万 RMB。” 

如果买卖双方一点信任度都没有，真的很难成交。

现在是卖方市场，很多人愿意先验钱，然后再验币。但是其实并没有用，因为卖方
并不确定这个钱是否是买方的，不确定你是否能够对接到金主本人。

那这种情况下，卖方就会提出让买方买机票过来，当场进行交易。双方要有一方先
走出第一步。

“但可能有新的情况发生。万一买方把机票退了，不愿意来了怎么办？为了保险，
我一般都会让买方到了机场给我们拍小视频。” Max 说到。这个过程很考验双方
的耐心和心态。“如果磨不住的话，那就没必要做这个业务。”

Max 告诉 Odaily星球日报，大宗场外交易之所以难促成，也是因为中间人对接的
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买卖双方都不靠谱，就是一个假买家对接了一个假卖家，这些人其实是代理方或者
中间人，打着买币或卖币的幌子来骗取买家或卖家的真实资料。

老王不愿意做太大金额的场外，他认为过程太复杂，牵扯很多代理人和中间人。“
很多时候都是这些中介把交易给搞黄了，中间有太多不信任和利益纠纷了。”

“做大宗场外交易最主要的就是你要确定买卖双方有一方是真实的，否则你根本做
不成这个单子。” Max 回忆自身经验，“我的客户来源基本上都是传统金融圈的
，不太愿意相信币圈的人。”

（注：文中Max、孟凡、老王、许家、杨东、赵龙、罗倩均为化名。）
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