
智行理财网
棕榈油和豆油期货差价(棕榈油豆油菜油期货的关联性)

行情表现 

4月12日 收盘价 当日涨跌幅 五日涨跌幅
棕榈油 7788.00元/吨 -0.18% -0.71%

日内消息

1、4月12日国内进口棕榈粕市场价格坚挺运行

4月12日国内进口棕榈粕市场价格坚挺运行，营口1600元/吨稳定，秦皇岛1630元/
吨稳定，天津1630元/吨稳定，青岛1600元/吨稳定，连云港1640元/吨稳定，泰州
1570元/吨涨10元/吨，南通1610元/吨稳定，东莞1450元/吨稳定，防城港1510元
/吨稳定。(我的钢铁网)

2、告别4个半月高点 棕榈油进口成本回落

4月12日马来西亚棕榈油离岸价为1020美元，较上日跌30美元，进口到岸价为105
0美元，较上日跌30美元，进口成本价为8671.57元，较上日跌239.18元，结束两
连升，自4个半月高点回落。(中国粮油商务网)

品种基本面

据同花顺iFinD数据显示：

4月12日各地区24度棕榈油均价现货价格报价8068.33元/吨，相较于期货主力价格
（7788.00元/吨）升水280.33元/吨。 

机构观点

南华期货：油脂波动运行

【市场消息】传言印尼将修改DMO由1:6至1:4，禁止出口部分或将自5.1以后逐步
释放，可能利多棕榈油情绪，等待消息确认。

棕榈油方面：近期我国棕榈油买船积极程度有限，预计国内在较高库存压力及偏弱
消费情绪下，买船节奏偏慢。消费方面随着气温回升，华东棕榈油预计将可以逐步
使用棕榈油进调和油刺激棕榈油的消费，以当前豆棕现货价差来看，预计棕榈油替
代消费增量明显，棕榈油短期价格下方较稳固。但由于高库存的影响，棕榈油价格
将始终保持震荡区间跟随波动。
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豆油方面：随着大豆逐步到港，豆油原材料供给边际增加明显，但可能受制于压榨
主产品豆粕消费的疲弱，其压榨可能存在被动减小的可能，供给量的限制给予豆油
一定价格支持，但随着天气转暖，棕榈油对豆油替代消费的增加将会自华东地区向
北逐步挤占豆油的消费市场，其基差考虑将会开始逐步转弱。

菜油方面：当前菜籽的到港稳步增加，且菜籽的压榨利润相对表现较好，油厂压榨
菜籽动力较足，菜油供给表现稳定，消费端则需要菜油挤占对豆油的替代来完成，
因此考虑豆菜价差存在向下的驱动。
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