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中国经济网编者按：2016年12月23日，北京数字认证股份有限公司（以下称“数
字认证”，股票代码300579）在深交所创业板挂牌上市，保荐机构为中信建投证
券。首次公开发行不超过2,000万股，全部为公开发行新股，不进行老股转让。本
次发行募集资金总额为 26,640.00万元，扣除发行费用约3,973.53万元后，预计募
集资金净额为22,666.48万元。募集资金主要用于“可靠电子签名技术升级及新产
品研发项目”、“可信数字身份管理解决方案升级项目”、“信息安全服务平台建
设项目”及“营销体系建设项目”。

公开资料显示，数字认证最新招股说明书已于2016年12月8日发布，2016年7月1
日首发申请获通过。2016年12月23日，数字认证启动申购，发行价格为13.32元/
股。本次发行采用直接定价方式，全部股份通过网上向公众投资者发行，不进行网
下询价和配售。网上定价发行的中签率为0.0151139262%，34,945股遭弃购。从
股价走势来看，数字认证自12月23日上市以来连续四个交易日涨停，截止12月28
日，收报25.53元。

据招股书显示，2013年至2016年1-6月，数字认证分别实现营业收入26,914.26万
元、30,982.59万元、37,317.20万元和14,759.63万元；归属于母公司所有者的净
利润分别为4,172.00万元、4,428.85万元、4,776.90万元和1,411.09万元。2016年
1-9月，数字认证实现营业收入23,482.78万元，相比去年同期增长24.91%，归属
于母公司所有者的净利润为1,802.61 万元，相比去年同期增长36.47%

报告期内，数字认证应收账款分别为7,794.90万元、8,201.57万元、10,649.13万
元和11,708.85万元，占当期营业收入的比重分别是28.96%、26.47%、28.54%和
79.33%。公司存货分别为2,746.40万元、3,748.05万元、3,970.94万元和4,576.7
6万元。存货周转率为4.12、3.88、4.22和1.43。

除了业务经营区域集中以外，收入主要集中在电子认证服务收入领域。报告期内，
公司电子认证服务的收入主要来自参与北京市地税网上申报和公积金网上申报的企
业数字证书用户、北京社保领域渠道合作伙伴以及北京银行等重点领域客户。上述
重点领域客户产生的电子认证服务收入分别为8,836.17 万元、10,422.87
万元、11,483.13 万元和6,432.99 万元，占公司电子认证服务总收入的比重为76.7
6%、78.93%、77.14%和73.92%。

中国经济网记者就上述问题向公司董事会办公室发去采访函，截至发稿未收到回复
。

信息安全解决方案提供商登陆创业板

据招股书显示，数字认证是国内领先的信息安全解决方案提供商，主营业务为提供

                                    1 / 5



智行理财网
首信社保网上服务平台(首信保险公司可靠吗)

电子认证服务、安全集成、安全咨询及运维服务。

公司是电子认证行业内少数同时提供电子认证服务和电子认证产品的整体解决方案
提供商之一。经过十余年的发展，公司已形成提供“一体化”电子认证解决方案的
能力，建立起覆盖全国的电子认证服务网络和较完善的电子认证产品体系。公司业
务领域覆盖政府、金融、医疗卫生、电信等市场，在电子政务领域的市场占有率位
居行业前列，并已在医疗信息化、网上保险等重点新兴应用领域建立了市场领先优
势。

作为专业的信息安全服务提供商，公司拥有国内一流的信息安全专家和安全服务队
伍，紧跟信息安全领域发展动态，深刻理解各种信息安全政策、标准的要求，遵循
“分域防护、深层防御、分级保护、动态防范”的原则，建立起了服务专业、响应
及时、保障可靠的安全服务体系，为广大客户提供信息系统全生命周期的安全集成
、安全咨询和运维服务，该项业务在北京的政府和大型企业中得到广泛推广，在20
08 年北京奥运信息安全保障中取得优异成绩。

北京国资公司直接持有数字认证36.66%的股权，通过首信股份间接控制公司34.98
%的股权。北京国资公司直接和间接控制数字认证71.64%股权，是数字认证的实际
控制人。北京国资公司是经北京市人民政府授权的、专门从事资本运营的大型国有
投资控股公司。

2013年至2016年1-6月，数字认证分别实现营业收入26,914.26万元、30,982.59
万元、37,317.20万元和14,759.63万元；归属于母公司所有者的净利润分别为4,17
2.00万元、4,428.85万元、4,776.90万元和1,411.09万元。

2016年1-9月，数字认证实现营业收入23,482.78万元，相比去年同期增长24.91%
，归属于母公司所有者的净利润为1,802.61 万元，相比去年同期增长36.47%，扣
除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润为1,629.20
万元，相比去年同期增长30.31%。

数字认证预计，2016年度营业收入为41,072万元至45,268万元，相比去年同期增
长约10.06%至21.31%，归属于母公司所有者的净利润为5,334万元至5,870万元，
相比去年同期增长约11.66%至22.88%，扣除非经常性损益后归属于母公司所有者
的净利润为5,120万元至5,656万元，相比去年同期增长约10.48%至22.04%。

数字认证本次在深交所创业板挂牌上市，公开发行不超过2,000万股，募集资金净
额为22,666.48万元。募集资金主要用于“可靠电子签名技术升级及新产品研发项
目”、“可信数字身份管理解决方案升级项目”、“信息安全服务平台建设项目”
及“营销体系建设项目”。
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补交税金、滞纳金 被询问产生会计差错的原因

2016年7月1日，创业板发审委2016年第39次会议召开，根据审核结果公告，发审
委提出如下问询：

根据申请文件，北京市从2016年开始将推广“法人一证通”数字证书服务，由北京
市政府使用财政资金统一采购数字证书服务，并向北京市全市法人免费发放一张“
法人一证通”数字证书。北京市企业可以根据需要使用一张“法人一证通”数字证
书参与北京市主要政务部门的网上应用。鉴于发行人业务经营区域较为集中，请发
行人代表结合发行人2015和2016年合同签约情况、同期产品销售单价及数量、北
京市主要政务部门网上应用的调整情况说明北京市推广“法人一证通”数字证书服
务对发行人未来业务的影响。请保荐代表人说明其核查过程和核查结论。

2015年12月17日，北京市海淀区国家税务局稽查局出具了《税务处理决定书》（
海国税稽处[2015]136号），认定发行人需补缴报告期税金377.83万元，并补缴滞
纳金116.91万元。招股说明书还披露了《原始申报报表和申报报表的差异审核报告
》（致同专字（2015）第110ZA3245号），该报告显示截止2014年12月31日的
合并资产负债表中资产总额调整493.94万元、负债总额调整5,749.95万元、股东权
益调整-5,256.01万元。请发行人代表：说明上述补交税金、滞纳金及会计差错产生
的原因及整改措施。请保荐代表人:（1）说明在辅导过程中是否关注到上述会计差
错；（2）对发行人内部控制制度运行是否有效发表核查意见。

发行人前身北京数字证书认证中心有限公司成立时，由首都信息发展股份有限公司
（以下简称首信股份）控股90%，现发行人与首信股份仍为同属北京市国有资产经
营有限责任公司（以下简称北京国资公司）控股的子公司。发行人与首信股份存在
部分客户重叠的情形，报告期与首信股份相同客户形成的收入分别为8,910.44万元
、8,759.18万元和13,234.92万元。发行人有少量从首信股份分包的安全集成业务
。请发行人代表就是否与首信股份存在同业竞争及业务独立性有何影响作进一步说
明。请保荐代表人发表明确的核查意见。

北京国资公司直接持有发行人36.66%的股权，通过首信股份间接控制发行人34.98
%的股权，北京国资公司直接和间接控制发行人71.64%股权。发行人的另一家股东
北京科桥创业投资中心（有限合伙），作为有限合伙基金，其主要出资人也是北京
国资公司。报告期内，发行人在华北地区主营业务收入的占比分别为88.67%、88.
94%和87.61%，营业收入主要来源于北京地区的企业、金融机构、北京市属政府
单位和国家部委等客户。请发行人代表说明：（1）主营业务经营区域较为集中、
服务对象以国有企业为主的原因，其业务开展是否独立于实际控制人；（2）主营
业务实现区域扩展的政策壁垒和技术壁垒。
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请保荐代表人说明其对发行人报告期内执行的主要销售合同签订、变更的核查过程
及核查结论，说明报告期相关合同是否有重新签署情况，如有，请说明重签的原因
、变更的主要内容及对发行人本次发行上市的影响。

应收账款、存货逐年增长

根据招股书，2013年至2016年6月，数字认证应收账款分别为7,794.90万元、8,20
1.57万元、10,649.13万元和11,708.85万元，占当期营业收入的比重分别是28.96
%、26.47%、28.54%和79.33%。应收账款周转率为3.99、3.87、3.96和1.32。公
司表示，受公司营业收入季节性因素影响，2016年6月末，公司应收账款净额占当
期营业收入的比重较高。

其中，公司账龄为1 年以上应收账款的总额分别为2,794.37万元、4,050.38万元、
5,424.11万元和5,820.48 万元，占各期末应收账款余额的比重分别是31.51%、42.
21%、42.92%和42.00%。

报告期内，公司存货分别为2,746.40万元、3,748.05万元、3,970.94万元和4,576.7
6万元。存货周转率为4.12、3.88、4.22和1.43。公司存货由原材料、库存商品及
项目开发成本构成，其中项目开发成本占存货比重较高，主要为期末未完工项目相
关的设备、人工以及费用等各项支出归集的余额。

报告期内，公司扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率分别为31.15%、26.01
%、24.42%和6.05%。公司提醒，发行完成后，公司净资产规模将大幅增加。由于
募集资金投资项目的实施需要一定的时间，在项目建成投产后才能达到预计的收益
水平，因此短期内公司净资产收益率将有一定幅度的下降，存在净资产收益率下降
的风险。

此外，数字认证实际控制人为北京国资公司，发行前直接和间接控制公司71.64%
股权。发行后，北京国资公司仍为数字认证实际控制人。公司提醒，实际控制人有
可能利用其对本公司的控股地位，通过行使表决权对公司经营决策、投资方向、人
事安排等进行不当控制从而损害本公司及其他股东的利益。

经营区域以北京为主 电子认证收入占七成

根据招股书，数字认证营业收入主要来源于北京地区的企业、金融机构、北京市属
政府单位和国家部委等客户。报告期内，公司在华北地区主营业务收入的占比分别
为88.67%、88.94%、87.61%和91.91%，经营区域较为集中。

据理财周报报道，有互联网领域分析师指出，电子认证服务本身没有太高的门槛，
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业务模式单一，且数字认证的业务范围主要集中在北京周边地区。

“数字认证的大股东为北京国资委旗下的国资公司，北京政府方面的资源很充足，
所以能在北京获得众多政府单位客户。”上述分析师表示，“但是，离开北京地区
就很难获得客户，业务难以发展，公司做了十几年，收入还主要来自北京。”

从竞争对手来看，数字认证的竞争主体主要为获得工信部电子认证服务许可证书的
33家电子认证服务机构（CA机构），而这些公司基本覆盖了国内大多数省份。

在招股书风险提示中，数字认证也表示，如果未来北京地区的企业、政府机构减少
对信息安全领域的投入，或者北京地区信息安全市场的竞争加剧，北京地区信息安
全市场规模下降，将会影响公司的业绩。

此外，根据招股书，公司电子认证服务收入领域集中度较高。报告期内，公司电子
认证服务的收入主要来自参与北京市地税网上申报和公积金网上申报的企业数字证
书用户、北京社保领域渠道合作伙伴以及北京银行等重点领域客户。此外，公司成
为北京市2016-2018 年“法人一证通”数字证书服务商后，公司向北京市法人发放
的首张“法人一证通”数字证书将由北京市政府统一采购，公司在北京市政务领域
电子认证服务的客户集中度将进一步提高。

报告期内，上述重点领域客户产生的电子认证服务收入分别为8,836.17
万元、10,422.87 万元、11,483.13 万元和6,432.99 万元，占公司电子认证服务总
收入的比重为76.76%、78.93%、77.14%和73.92%。如果未来由于政府行政管理
职能、公共服务模式以及采购模式的调整和转变，使得政府机构停止或取消开展某
项网络应用，公司可能会失去某个领域的电子认证服务收入，从而对公司盈利产生
不利影响。

并且，如果公司未来无法继续为上述重点领域的用户提供高质量的证书服务，从而
导致证书用户流失；或者未来有更多的电子认证服务机构进入由公司提供数字证书
服务的相关领域，从而导致公司数字证书用户流失或者数字证书服务价格下降，也
会对公司的盈利产生不利影响。
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