
智行理财网
中粮期货空头(中粮期货持仓分析)

市场简评

今日文华商品涨跌分化，商品指数小幅收阳线，各个品种日内走势波动加剧。具体
来看，石油板块领涨市场，LU燃料油反弹收涨超3%，化工板块涨多跌少，纸浆延
续涨势，日内出现价差共振机会；煤炭、有色板块今日反弹收阳，震荡加剧，整体
来看工业品多数品种收阳线，市场情绪震荡偏多；农产品方面，板块内部各个品种
涨跌不一，生猪日内领跌农产品，跌幅超3%创下阶段新低，农副产品日内下跌，
软商品小幅收涨，三大油脂今日出现分化行情，棕榈油日内收涨，多头力量较强，
菜籽油则延续弱势，农产品内部分化明显，震荡加剧。

目前文华指数走势震荡加剧，价格重新跌穿前期震荡区间下沿附近，空头力量重回
市场。整体看，行情波动加剧，板块之间的联动性减弱出现分化，同时行情的连续
性欠佳。部分品种结束反弹延续下跌，部分品种依旧保持强势，可以日内参与为主
，做好防守。

商品指数——评点大势

数据来源：文华财经

【结构】下跌中的震荡

【策略】选择周期逢高试空

【分析】
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今日LU燃油主力合约小幅收涨，隔夜开盘高开后价格维持在日内高位窄幅震荡，资
金小幅流出，早盘价格有所回调，价格重心缓慢下移，资金持续流出，午后多头重
新发力，价格攀升，尾盘收涨于3.06%，全天行情走势流畅度较高但趋势度一般。
周期结构看，LU燃料油主力合约11月份受到国内外油价波动影响开启下跌走势，在
经历了连续6个交易日的下跌后，本周价格在前低附近迎来反弹整理。前期大量出
口配额释放后导致竞品产量和出口的提高，这使得低硫油产量受到抑制，加之裂解
受到汽油端利润上行的支撑而回升，价格短期出现反弹。目前来看，下游需求改善
尚存不确定性，短期内价格或将出现盘整，波动加剧，可以等待进一步行情驱动因
素，谨慎者采取观望策略，激进者可以逢周期逢高位试空。

纸浆——涨势延续

数据来源：文华财经

【结构】下跌中的下跌

【策略】选择跟随空头趋势 

【分析】

今日生猪主力合约收跌，早盘跳空低开，价格维持稳步下跌态势，波动幅度较小，
空头力量主导盘面，午后资金陆续离场，价格维持下跌态势，临近收盘时稳定在日
内低位，尾盘收跌3.44%，日内行情趋势度较好，空头走势流畅，适合日内参与。
从周期结构看，生猪主力合约从国庆节后空头趋势延续至今，价格波动幅度较大，
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除了个别交易日收阳线外，其余天数下跌，频繁出现跳空缺口，市场的看跌情绪依
然高涨，此时不应过分看多，再加之下游消费短期仍然难以放量，规模以上猪企顺
势出栏量增多，养殖户挺价意愿减弱，生猪主力短期内难以出现强势反弹走势，需
求端未见进一步利好的情况下，价格可能继续维持震荡走弱，可选择周期跟随空头
为主。

菜籽油——跌势延续

数据来源：文华财经

【结构】上涨中的下跌

【策略】选择观望或者日内逢低试多

【分析】

今日沪铜01合约收涨。隔夜高开价格维持高位震荡，随后价格开始缓慢下行，早盘
开盘后价格继续维持在窄幅震荡运行，午后小幅反弹，收涨0.64%，全天行情节奏
平缓，价格呈现“高开低走”的形态，价格走势流畅度较好。从周期结构看，沪铜
走出整理区间上沿后，出现跳空拉涨的阳线，多头行情启动，但行情持续性不佳，
目前价格重回11月初。短期回调受到宏观层面影响因素较大，价格需等待新一轮多
空驱动因素，谨慎者可采取观望策略，激进者可采取轻仓日内跟随多头趋势策略。

纯碱——热点聚焦
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风险揭示

蒋梦君 交易咨询证号：Z0013889

王 君 交易咨询证号：Z0013698

1．中粮期货有限公司拥有本报告的版权和其他相关的知识产权。未经中粮期货限
公司许可，任何单位或个人都不得以任何方式修改本报告的部分或者全部内容。如
引用、转载、刊发需要注明出处为中粮期货有限公司。违反前述要求的，本公司将
保留追究其相关法律责任的权力。

2．本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不
同。请交易者务必独立进行交易决策。公司不对交易结果做任何保证。

3．市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司
及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

4．在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他
公司交易提供服务。

中粮期货
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