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刚刚过去的2019年对于中泰信托来说似乎不太好过。在2019年年末，参与中泰信
托·恒泰18号集合资金信托计划的112名投资人在上海自发举行了一场“声势浩大”
的受益人大会媒体发布会。

这场媒体发布会的“讨债”意味非常明显。

在会上，投资者代表从股东不“阳光化”、销售材料误导到信托财产保全、信托存
续期信息披露、增信企业等方面存在的多方面问题进行了一一列举，并提出八点质
疑，而引发此次维权行为的导火索就是中泰信托发行的恒泰18号逾期7个多月未按
时兑付。

据悉，恒泰18号是中泰信托在2017年发行的产品，融资方是青海省国资委下属国
企青海省投资集团有限公司，融资金额为4.8亿元，涉及的投资者有159名，信托单
位分9期成立，期限2年。

预期收益方面，该产品投资金额为100万-300万元，预期年化收益率为7%，投资金
额大于300万元的预期年化收益率为7.2%。根据协议要求，各期信托单位原定于20
19年5月11日至2019年8月8日陆续到期结束。

项目转折点发生在去年3月。

那时，融资方青海省投发行的PPN（非公开定向债务融资工具）及海外美元债券逾
期，多家金融机构陷入其中，中泰信托发行的恒泰18号也未能幸免于难。

到2019年5月，中泰信托发布了恒泰18号的延期公告表示，由于该信托财产专户内
的现金不足以支付5月11日到期的第一期受益人的预期信托利益，决定将恒泰18号
延期到2020年5月12日。

但截至目前，该产品已延期7个多月未兑付，涉及总金额近5亿，而中泰信托与青海
省投方面并未明确具体的还款方案，这也导致了投资人的不满，从而爆发了此次媒
体“维权”会。

恒泰18号逾期7个多月，中泰信托的表态“耐人寻味”

在当日的媒体发布会上，中泰信托董事长吴庆斌、项目处置小组成员以及融资方青
海省投的相关工作人员悉数到场。会上，投资者代表指出，中泰信托在恒泰18号产
品的销售和后续的管理方面都存在一定的问题。

首先是在产品销售方面，有投资者称早前购买该产品时，资料显示该产品属于政信
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类产品，但到了去年8月中旬，投资者收到了另一个版本的销售材料中显示，该产
品的信托资金投向变成了工商企业。

与此同时，投资者还指出中泰信托存在信息披露不全面的问题。

据投资者透露，早在2018年11月左右，参与恒泰18号信托计划质押标的公司之一
青投国际贸易有限公司就已经被列入经营异常名单，至今没有被移出，而在中泰信
托2019年1月发布的信托计划四季度信息披露报告中则表示，“在存续期间，其交
易对手青海省投经营正常，且受托人未发现异常或不利于信托的情况”。

针对以上情况，投资者曾多次前往上海银保监局反映情况，上海银保监局也对恒泰
18号投资者进行了反馈并表示，经过核查发现中泰信托确实存在后续管理不审慎、
信息披露不全面的问题。

另外在会上，投资者也提出了中泰信托股东不“阳光化”等问题。说到底，其实投
资者的最终诉求就是希望中泰信托方面能够以固有资金兑付本息和罚息，以此挽回
投资者的损失。

但对此，中泰信托方面的回应则非常“耐人寻味”。

中泰信托董事长吴庆斌指出，“中泰信托目前资金充足，并具有抵御相关风险的能
力”。他明确表示中泰信托“不会逃避责任”，在他看来，青海省投并非只有破产
一条路走，可能还有救。但随后他也话锋一转，“中泰信托作为受托资产管理机构
，还钱还要回到法律关系上”。

这似乎是在告诉投资者，“冤有头债有主”，还钱要找青海省投。

据中泰信托方面表示，半年前公司曾向债委会提交了对于青海省投债务化解的思路
和意见，但未收到债委会的反馈，目前也没有收到青海省投要召开第二次债委会的
通知，还款计划也就一直处于搁置未解决的状态。

而先前有业内人士曾分析，由于中泰信托实控人不明，青海省投很有可能不会对其
进行优先还钱。

发布会结束后，对于后续如何偿债的问题，中泰信托、青海省投以及投资者并没有
达成统一的意见。不过可以看出的是，中泰信托的态度确实让投资者非常寒心。

业绩下滑严重，中泰信托屡屡违规
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恒泰18号的债务问题如何解决还需要中泰信托、青海省投以及投资者的再次沟通与
协商，但需要指出的是，这已经不是中泰信托的第一次兑付逾期了。

早在去年7月份，中泰信托发行的中泰弘泰1号集合资金信托计划就发生了违约情况
。根据有关资料显示，该计划募集资金3.5亿元，融资方是遵义汇川区城市建设投资
经营有限公司，年化利率在7%左右。

除此以外，去年11月份，中泰信托发行的恒泰39号集合资金信托计划也同样出现了
无法兑付的情况。资料显示，该计划拟募集资金6亿元，融资方为贵州大兴高新开
放投资有限公司。另外在刚刚过去的19年12月，中泰信托发行的另一款产品——
顺泰8号集合信托计划也因为融资方资金紧张提出了展期还款的需求。

更为严重的是，不仅是发行信托产品频频“爆雷”，近几年来，中泰信托的业绩也
在不断下滑。

根据中泰信托2018年财报显示，中泰信托2018年实现营业收入为2.88亿元，净利
润为1.44亿元，较2017年分别下降了33.97%、39.98%。与此同时，2018年中泰
信托信用风险资产合计为48.1亿元，信用风险资产不良率为9.96%。

而从行业整体来看，中泰信托在注册资本以及信托资产规模方面都处于行业下游，
根据官方资料显示，中泰信托注册资本为5.16亿元，在2018年68家信托公司注册
资本排名中名列倒数第二。另外其信托资产规模为287.56亿元，在行业内排名也处
于倒数第四的位置。

不仅如此，仅仅2019年一年中泰信托就收到了上海银保监局的2张罚单，这也反映
了公司在管理方面的严重缺失。

业绩下滑、产品频频逾期、实控人不明等等一系列问题都摆在中泰信托面前，而更
糟糕的是，随着投资产品不断陷入信任危机，资本市场将“用脚投票”，中泰信托
的危机也将持续恶化，如何重建信任、整改合规，这些都是中泰信托和“掌门人”
吴庆斌需要去深思的问题。

本文源自二牛网
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