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实控人朱林瑶被指定居所监视居住已一年有余，尽管华宝股份（SZ300741，股价2
5.60元，市值157.67亿元）在公告中表示，该事件不会对公司日常生产经营活动产
生重大影响，但公司的营收、净利润依然没能止住下跌趋势，连续第三年出现下滑
。

华宝股份2022年年报显示，期内公司实现营收18.94亿元，同比下降2.45%；实现
归母净利润7.25亿元，同比下降27.82%；实现扣非净利润5.29亿元，同比下降37.
73%。

27.82%的归母净利润跌幅直接创下公司上市以来的利润跌幅纪录。2020年、2021
年，公司分别实现归母净利润11.80亿元、10.04亿元，同比跌幅分别为4.45％、14
.90％。

图片来源：年报截图

据华宝股份招股书披露，公司的大客户主要以烟草公司为主。包括湖南中烟、云南
中烟、浙江中烟等在内的4家省级中烟公司均位列其前五大客户。

财报显示，2022年，华宝股份前五名客户合计销售金额共7.50亿元，占年度销售总
额比例为39.60%。上年同期，前五名客户合计销售金额为8.88亿元，占年度销售
总额的比重为45.72%。

简单计算可知，与上年相比，2022年，华宝股份前五名客户贡献的销售金额减少了
约1.38亿元。
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在不考虑食用香精业务营收结构出现巨变的极端情况下，报告期内，该业务营收同
比减少15.57%，或与华宝股份的烟草用香精业务下滑有关。

华宝股份几家主要子公司的业绩，也从侧面佐证了上述结论。

多家烟草用香精子公司业绩下滑

2021年年报中，华宝股份列出了四家主要负责烟草用香精生产的子公司，分别为鹰
潭华宝香精有限公司、华宝香精（香港）有限公司、广州华芳烟用香精有限公司以
及云南天宏香精有限公司。

其中，鹰潭华宝香精有限公司是公司最主要的经营平台。2022年，其营业收入合计
9.63亿元，对应净利润6.19亿元；上年同期，上述两项指标对应的经营数据分别为
10.40亿和6.52亿元。

无独有偶，华宝股份（香港）有限公司2022年营收合计0.97亿元，对应净利润0.21
亿元；上年同期两项指标对应的经营数据分别为1.48亿元和0.93亿元。

此外，华宝股份最新年报中，2021年实现营收1.58亿元的云南天宏香精有限公司已
被移除出主要子公司列表，该公司系华宝股份与云南中烟合资子公司。
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图片来源：年报截图

将时间线拉长，上市后5年时间，华宝股份累计分红金额已达60.97亿元，比公司5
年来合计53.21亿元的归母净利润还多出5个多亿。

据华宝股份披露，由朱林瑶控制的华烽国际投资控股(中国)有限公司是华宝股份的
控股股东，持股比例高达81.1%。由此可知，上述60.97亿元的分红，绝大多数都
落入了控股股东的口袋。

2022年5月11日，深交所曾在问询函中要求公司说明实施高比例现金分红的原因及
必要性，是否存在通过现金分红向主要股东输送利益的情形。

对此，华宝股份回应称，公司的利润分配方案是在保证公司正常经营和长远发展的
前提下制定的，是回报全体股东的重要举措，分红后仍保留较高的滚存利润余额以
满足发展，不影响公司正常生产经营、经营计划的实施以及未来规划的实现。

财务报告显示，2020年至2022年三年间，华宝股份合并报表未分配利润分别为21.
60亿元、21.79亿元以及20.91亿元。

至于是否向主要股东输送利益，华宝股份表示，利润分配方案积极响应政策倡导，
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符合相关法律法规的规定及公司实际情况，所有股东按照持股比例取得相应的分红
，现金分红对全体股东是公平公正的，不存在向主要股东输送利益的情形。

此外，近两年来，华宝股份也在尝试开拓新业务，优化产品结构。

财报显示，2022年间，华宝股份的食品配料业务营收已上升至3.42亿元，同比增幅
达310.52%，该业务总营收占比也从2021年度的4.30%提升至18.08%。

4月13日的业绩交流会上，华宝股份对该部分业务大增解释称，系因公司收购了上
海奕方部分股权，将其纳入合并报表范围内。华宝股份还表示：“公司高度重视食
品配料产业链的快速布局，积极推进产业结构调整，会继续加大业务投入，以技术
推动产品创新。”

从目前的盈利情况来看，让华宝股份如此重视的食品配料业务还未展现出足够的盈
利能力。

在华宝股份的预测中，上海奕方2022年度预测业绩应为4100万元。但实际上，由
于去年上海等地区的经济环境发生变化，上海奕方的部分客户出现经营困难，业务
量相应下降，导致上海奕方业绩未达预期，实际业绩为-4194万元，出现经营亏损
。

在收购上海奕方时，华宝股份曾与相关方签订了业绩承诺书：自2022年1月1日起
至2024年12月31日止，交易对手在业绩承诺期承诺目标公司在三年内的合并净利
润分别不低于4100万元、5500万元以及7400万元。

因上海奕方2022年业绩不达预期，华宝股份对其计提了4384万元的商誉减值。

封面图片来源：每经记者 刘国梅 摄（资料图）
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