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投资链钱包普华永道：全球指数与稳定币概述

2022年3月，普华永道发布了《2022年全球央行数字货币(CBDC)指数报告》，该
报告旨在衡量各国央行开发本国数字货币的成熟度。该报告分为两部分:零售CBDC
指数和批发CBDC指数，分别描述了各国央行在零售和批发领域的数字货币进展。
此外，相比数字货币，国家政府全力支持和发展的央行，只有私人发行的稳定货币
的存款部分由国家监管，纳入存款保障计划。考虑到两种体系和框架并存的现实，
普华永道在这份报告中增加了对稳定货币的概述。

CBDC的发展现状

根据国际清算银行(BIS)的数据，目前正式推出的零售CBDCs有3种，至少有28个试
点项目。与此同时，至少有68家中央银行公开披露了其中央银行数据库。总体而言
，超过80%的央行正在考虑或已经推出零售或批发支付CBDC。

例如，巴哈马和尼日利亚的CBDC已经通过法律批准投入使用，预计牙买加和东加
勒比地区也将很快效仿。尼日利亚中央银行(CBN)于2021年10月推出数字货币e-N
aira，有望帮助尼日利亚实现将普惠金融水平从64%提升至95%的目标。第一财经
希望提高私人部门对e-Nara的利用率，使e-Nara成为其金融生态系统的一部分。
据尼日利亚总统称，e-Naira的良好发展可以在未来十年为尼日利亚增加超过290亿
美元的国内生产总值。

同时，中国人民银行于2014年启动了数字人民币的研发工作。目前，中国正在一些
城市进行大规模的公开试验。电子CNY是2022年冬奥会期间奥运场馆接受的三种支
付方式之一。2022年2月，印度财长承诺今年晚些时候推出虚拟版卢比；2022年3
月，菲律宾宣布在中国实施CBDC试点。此外，美国政府还在今年3月将CBDC的设
计和部署列为“最高应急级别”，并希望其监管部门在2022年9月前提交对CBDC
影响的评估研究报告。

全球CBDC指数

这个指数的目的是描述CBDC在世界各国的发展情况。用于构建该指数的主要变量
是CBDC项目的状况，即CBDC项目的发展阶段。另外两个变量是:1)基于各国央行
讲话传达的态度的指标；2)公益指标(谷歌趋势或百度指数)。
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1.零售CBDC指数

过去几个月，全球零售CBDC项目的开发一直在加速，一些在CBDC开发方面领先
的央行首次公布了交易数据。尼日利亚、巴哈马和中国大陆在零售CBDC指数中排
名前三。2021年10月，尼日尼亚成为第一个启动CBDC-恩艾拉的非洲国家。截至2
021年12月，艾娜拉钱包数量约为66.6万，艾娜拉钱包应用下载量达70万次，交易
笔数达3.5万笔。90%的交易发生在企业和个人之间，全球约有160个国家下载了e
Naria钱包应用。

图:零售CBDC指数排名前10的国家/地区

 2。批发CBDC指数

在批发CBDC指数方面，泰国、香港和新加坡位列前三。2019年，香港金融管理局
和泰国银行启动了一个联合项目“Inthanon-LionRock”，以测试CBDC在跨境支
付中的应用。该项目通过测试CBDC的关键问题，如交易隐私、外汇匹配、监控和
合规，证明了在两个司法管辖区之间建立通用CBDC平台的可行性。2021年，该项
目更名为“多重CBDC桥项目(MBRIDGE)”，国际清算银行创新中心、中国人民银
行数字货币研究所和阿联酋中央银行加入该项目，共同推动分布式账本技术跨境外
汇实时支付的发展。

v宝钱包图:批发CBDC指数排名前十的国家/地区CBDC未来发展趋势

1.全球CBDC项目将继续发展。

超过80%的中央银行正在探索CBDC在零售和批发领域的发展，其中批发CBDC项
目尚未达到与零售CBDC相同的成熟水平。据媒体报道，在过去的12个月里，全球
有许多成功的试点项目。2022年，将加快CBDC的研究、测试和实施。特别是，许
多发展中国家希望通过零售CBDC来促进其金融包容性。

2.开始关注用户体验

在CBDC的崛起阶段，社会关注的焦点主要集中在CBDC问题上。同时，尼日尼亚
、巴哈马和中国大陆开始体验与CBDC项目有关的用户。在尼日利亚和巴哈马，所
有居民都可以通过数字钱包和支付卡使用CBDC。在中国大陆，许多大城市都有CB
DC的线下试点项目，电子CNY将在2022年冬奥会期间向外国游客开放。
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3.需要做出技术决策

为了在未来实现互操作性，中央银行需要就CBDC使用的技术做出决定，包括分类
账、分布式分类账以及是否将其纳入区块链。所有的CBDC都是有迹可循的，他们
与政府、企业、个人的关系都需要进一步厘清。此外，还应注意CBDC与过去结算
系统的关系，以及通过CBDC技术获得企业ESG凭据的能力。

稳定货币概述

简单来说，稳定货币就是一种将加密货币与法定货币挂钩的数字货币。与比特币不
同，货币稳定在一定程度上是由国家支持的。比如存款部分受国家监管，纳入存款
保障计划。稳定货币与传统支付基础设施相比，具有数字货币的所有优点，如可运
输性、连续结算、可追溯性、跨境互操作性、低交易成本和可编程性。

稳定货币具有四个关键特征:1)认证:认证报告是稳定货币体系的重要组成部分，由认
证专业服务机构完成，确认支撑稳定货币的基础资产的存在；2)储备资产的性质:需
要一系列高质量、高流动性的资产来保证一个设计良好的稳定货币的正常运行；3)
监管和注册:稳定的货币和负责其运行的法人实体必须接受强有力的监管机构的监管
，监管机构必须建立在法律成熟、治理良好的司法管辖区，以降低金融犯罪的风险
；4)技术:稳定币值的效果取决于其基础技术与传统非区块链技术的融合程度。

目前市场上有很多稳定的货币。下图是按市值排列的十大稳定货币的市值变动情况(
截至2022年3月1日)。预计到2022年初，稳定货币总市值将达到约1900亿美元。

图:市值前十的稳币规模变化

另外，稳币价格的稳定取决于稳币供应商和持有相关合法存款的托管人的操作程序
的透明度。对于法币支持的稳定货币，最重要的是证明稳定货币是由法币一一保证
的。存入存款账户的法定货币余额必须始终等于(或大于)流通中的稳定硬币数量。
对稳定货币操作者进行外部审计可以证明其稳定货币得到持续的支持和保障，因为
公开审计结果可以进一步增强人们对稳定货币的信心。

[中国金融案例中心编译:高]
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