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当加密数字货币流通到普通人手中后，影响股票市场的因素也会开始影响加密数字
货币的价格。

 

加密数字货币市场和股票市场的相似之处

如果大家关注加密数字货币，可以看到各种货币的价格波动非常巨大，牛市和熊市
的转换速度非常快，比传统股票市场快速很多。传统投资者一般看盈利状况、市场
信息、盘面流动性和有没有人做一些违规操控，有没有大股东在减持，这些信息都
是影响股票价格的因素。

作为一个传统的股票投资者，在进入加密货币市场后，该如何研究加密货币的基本
面？有哪些因素影响价格？

国内对上市股票盈利要求非常高，国外如纳斯达克的一些交易所对盈利没有要求，
但是对市值和股东数量有要求。传统股票有三类因素会影响价格，对于加密货币是
不是有相似因素在影响价格呢？

加密货币不同于股票，在初期就进入筹资阶段，之后货币进入二级市场开始流通。
股票在普通投资人中流通的时候，只有二级市场因素可以影响价格。而加密货币的
价格由一级市场和二级市场共同因素影响，所以风险巨大。加密数字货币市场的系
统性风险比股票市场的系统性风险大很多。

 

读懂白皮书是了解加密数字货币项目的关键

加密数字的基本面一定和项目相关，区块链项目通常有白皮书，想要读懂必须有技
术大拿帮助判断白皮书中的前沿性和前瞻性，是不是解决现有区块链的技术问题。
在白皮书中可以看到投资团队、技术团队和顾问团队。

白皮书中的顾问团队通常由著名的专家担任。虽然这个顾问很有名，但应该依靠自
己的资源调查这个顾问有没有做出实际贡献。在了解项目团队的时候，我们必须要
做出非常谨慎的姿态，但是由于我们的资源有限，了解到团队的机会不是特别多。
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募集的资金到底有没有真正为这个项目付出，这是大家看不见的，所以了解团队非
常重要。

不同公司的项目进程是不一样的，有的公司进程比较快、有的公司已经开发了很久
的区块链技术但是没有进行发币、有的公司已经上线大家开始挖矿、有的公司app
上线并开始实际的运行，这是一个比较成熟的状态。

 

技术层面的活跃度是支撑加密数字货币价格的重要因素

很多项目不成熟的时候就发币募资，由于公司不成熟，我们需要看区块链的技术层
面，也就是区块链技术社区的活跃度。我想通过大数据检验一下技术社区的活跃度
是否是支撑货币价格的因素，对于外行来说，可能不是特别了解技术，但是可以咨
询懂技术的人了解一下怎么得到数据。在Github上，有代码开发的活跃度数据，比
如：Commit，Unique Pull Request还有关注社区人数的指标，比如说Watch
Star。

我们研究发现技术人员的活跃度，Commit实际上和价格变化非常显著相关。我们
做了统计分析，在Github上找出每天、每个星期Commit数据波动是非常大的。Co
mmit是反映了一段期间技术人员对区块链项目技术代码的修改密度，因为越多人
参与技术代码的修改，表明技术社区的活跃度越高。

 

独立事件严重影响加密数字货币价格

我们也发现很多独立事件对于货币价格有非常重大的影响。由于这些独立事件不可
预计，对投资者来说，不太可能预知到由独立事件引起影响货币价格的涨跌。比如
说在3月初时，由于德国宣布了比特币支付可以免收税政策，使币价上扬。政策对
比特币价格的影响不会维持很长时间，一般来说会维持几天。比特币作为支付手段
，在德国不用交税，在美国是要交税，如果用比特币支付商品，就是相当于把比特
币卖成法币，股票资本利得一样要交税，美国对比特币支付的税收监管日趋完毕。

美国交税日4月15日，所有人和公司必须把税务表交上去，有的项目方早期筹备时
，没有做好充足的税收筹划。可能发行代币、筹资比特币和以太坊的时候会有收入
，收入会收税。有的项目方找我咨询过，他们需要缴的税非常大，筹资过来的比特

                                    2 / 3



智行理财网
虚拟货币和炒股的风险区别

币、以太坊很多，必须换成法币交税，抛售压力变大，所以价格下跌。

现在做区块链项目，大家还处于开发技术阶段，希望区块链技术对实体经济产生作
用。但是在这个经济体中，税收、财务、交易过程如何监管，需要很大的人力研究
，所以也是我之后在清华成立研究中心关注的重点。

 

社群用户基数是影响加密数字货币价格的主要因素

而对于影响加密数字货币价格的因素中，社群用户基数占非常大的作用。国外已有
研究表示：如果社区外围的人认为链条的技术有大幅度的进步，可以大幅度改变现
有技术，会吸引大家进入这个社区，成为社群。他们进入后，使用代币进行支付或
使用项目方的服务，购买他的产品。在运行过程中会提高货币的价格，所以在这种
情况下，用户的基数决定货币价格的主要因素。货币价格提升，反而吸引场外人进
入这个社区。

我们经常讨论有币区块链和无币区块链，他们最大的区别是用户基数的区别，我认
为无币区块链不是经常长久运营的状态。无币区块链和币的关系就像金融实体和金
融市场之间的关系，金融市场就是有币区块链，实体产业就是无币区块链。有币区
块链是金融市场和实体经济结合一起的时候，得到的财富效应是增加的。所以有币
区块链项目的用户基数更大，它的货币价格会更高。

由于上币机制对于二级市场数字货币价格影响巨大，所以也希望交易所在进行上币
机制上得到进一步的完善。现在主流交易所对于上币机制（比如节点设置）不是很
完善，如果不完善的话将对市场的价格产生误导作用。

本文源自链得得

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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