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“今年年初，我采访了多位私募界的大佬，请他们对新的一年行情进行展望，结果
不管是哪种风格类型的私募，无一例外，在梳理投资机会的时候都提到了元宇宙。
”一位财经主持人向证券时报记者表示。

虽然直到今天，我们还不知道元宇宙的终极形态是什么，但并不影响它成为2021年
以来全球最火爆的话题。不过伴随着行业的跨越式发展，一些乱象也随之滋生，引
发监管关注。与此同时，地方政府、科技巨头、上市公司、投资人、投资者等均争
先恐后，扎堆布局元宇宙，欲占行业先机。

“不能高估2～3年的发展，也不能低估未来十年的发展。”微木资本创始合伙人吕
晓彤在接受记者采访时表示，他希望普通人不要盲目参与元宇宙的资本炒作。

中信证券曾在长达163页报告的投资建议中表示：当前距离终极元宇宙还有较长的
发展路径，亦具有较多不确定性。当前时间点，很难给出元宇宙的短期受益投资标
的。

首道监管指令剑指非法集资

2月18日，银保监会发布关于防范以“元宇宙”名义进行非法集资的风险提示公告
。这是元宇宙在国内第一道监管指令。

公告指出，近期一些不法分子蹭热点，以“元宇宙投资项目”“元宇宙链游”等名
目吸收资金，涉嫌非法集资、诈骗等违法犯罪活动，其手法包括编造虚假元宇宙投
资项目；打着元宇宙区块链游戏旗号诈骗；恶意炒作元宇宙房地产圈钱；变相从事
元宇宙虚拟币非法谋利。

公告发布前，元宇宙“炒房”曾一度火出圈。

2021年12月，国外虚拟游戏平台Sandbox上的一块虚拟土地以430万美元（约273
9万元人民币）售出，创下了“元宇宙”房地产交易价格的新纪录。

在国内，元宇宙炒房正吸引越来越多玩家关注。

2021年10月，天下秀首款元宇宙产品“虹宇宙”内测。虹宇宙是一款基于区块链
技术的3D虚拟社交平台，因为打上元宇宙标签，还未开放注册就引来超过13万人
预约。

虽然上线不到半年，但虹宇宙的虚拟土地已经套住了一批玩家。

                                    1 / 4



智行理财网
虚拟货币ip5g

巅峰时期，虹宇宙顶级虚拟土地SS级岛屿在闲鱼APP上被挂到了100万元，成交价
格10万元以上。去年12月13日，虹宇宙官方表示将打击登录账户、数字藏品、道
具的违规炒作与私下交易。闲鱼也对“元宇宙”“虹宇宙”等关键词进行了屏蔽，
虹宇宙虚拟土地价格一路下滑。

2月22日，记者在闲鱼APP等平台调查时发现，虽然用“元宇宙”“虹宇宙”等关
键词无法搜索到相关信息，但用拼音缩写依然能找到少量出售虹宇宙虚拟土地的卖
家。

一位卖家的SS级岛屿标价8000元，页面记录显示有55人想要。但记者与之谈价时
，对方报价变成了1万。另一位卖家报价35000元，表示可以谈价，但他也说，现
在谈价格的意义不大，因为游戏还没开放公测，其账号内的岛屿没到转赠时间。

据悉，为防范炒作，虹宇宙平台规定，数字类藏品资产转让需要持有180天。

在一个虹宇宙房产交流群里，谈及虹宇宙虚拟资产的未来，玩家观点分化。有玩家
说：“以后10万一套，大赚！”更多玩家心灰意冷地表示，虹宇宙 “凉透了”“
想当个游戏都没有可玩性”“当初被忽悠买海景极地的大佬还好吗”。

对此，吕晓彤表示，国外的Dencentraland等平台用交易来推动人气快速聚集，而
交易最有效直接的是炒作元宇宙地块。这在国内监管下是不被鼓励和允许的。另外
，就像当年区块链发展初期很多骗子发行所谓的空气币一样，现在仍然会有发心不
正的人建设所谓元宇宙平台，卖地-圈钱-关服跑路。

“所以对于普通人来说，不建议盲目切入元宇宙买地。”吕晓彤说，“或许有的平
台是真的想建设一个人气很旺的虚拟世界，用买卖网络土地来聚集人气，但从数字
货币的历史监管来看，民间发行这个事情在我国是不被允许的，不建议大家参与。
”

随着元宇宙概念席卷全球，已有一些国家释放出未来将会对元宇宙进行严格监管的
信号。据英国《金融时报》2月7日报道，为即将出台的《网络安全法案》提供支持
的专家表示，元宇宙将会受到英国严格的监管，这将会使虚拟世界背后的科技巨头
可能面临数十亿英镑的潜在罚款。

元宇宙商标热

在众多业内人士看来，元宇宙将引领未来20年科技浪潮，带来中长期持续且广泛的
投资机会，因此，即使短期方向未明，仍受到各方追捧。
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从资本来看，以支撑“元宇宙”需要的六大支柱技术“BIGANT”中的“A”即AI
（人工智能）为例，根据Tortoise Intelligence最新报告，2021年AI投资总额达到
775亿美元，较上年360亿美元同比增加了115%，这是20年来人工智能投资同比增
长最大的一年。

从企业热情看，记者从企查查获得的数据显示，截至2021年底，我国共申请“元宇
宙”商标11376件，涉及公司达1692家，其中2021年申请了11374件，涉及公司1
691家。也就是说，99.9%的“元宇宙”商标均于2021年注册申请。

企查查数据显示，在元宇宙商标申请数TOP100企业中，文娱企业占据了半壁江山
，有50家之多，包括游戏、影视传媒、直播、数字出版企业等。此外，企业服务类
公司也较多，达到了16家，例如营销服务、IT服务公司等。从具体赛道看，游戏公
司布局元宇宙的动作最快，元宇宙商标申请数量TOP100公司中有31家游戏相关公
司。

这波元宇宙商标热中，不乏A股上市公司的身影。例如“恺英游戏”申请了大量的
传奇页游相关元宇宙商标；“中文在线”申请了四月天元宇宙、17K元宇宙、IP元
宇宙等商标，对旗下小说网站等进行元宇宙商标布局；“欢瑞世纪”申请了西游元
宇宙、琉璃元宇宙、封神元宇宙、天下长安元宇宙、千秋令元宇宙等商标，对旗下
影视作品进行元宇宙商标布局。

虽然元宇宙概念短期在二级市场炒作渐消，但不影响各方对它的关注。据记者粗略
统计，2022年以来1个多月时间，就有十多家A股上市公司在接受机构调研时被问
及元宇宙相关情况。

如2月18日，恺英网络在接受东吴证券等机构调研时被问及“公司在元宇宙方面的
布局，以及元宇宙对公司营收的影响？”恺英网络表示，公司的全资子公司上海恺
英较为前期投资了乐相科技，乐相科技是国内领先的VR硬件厂商。

同日，利亚德在接受多家机构联合调研时表示，其VR板块去年订单水平创了历史新
高，公司分析认为是全球范围内元宇宙概念的诞生，使大家更多地关注到作为底层
技术的动捕技术和产品。

2月10日，超图软件在披露的调研纪要中透露，公司元宇宙目前有新的进展，一方
面公司有相应的产品规划、应用场景规划，今年会陆续发布一些产品，另一方面今
年已中标一个元宇宙项目：福厦机场VR项目。

作为一个专业的投资人，吕晓彤分别从一、二级市场的角度分析了元宇宙初期的投
资路径：从一级市场角度来说，虚拟人公司是热点。围绕一个虚拟人从诞生到成为
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一个SUPER STAR（超级明星）的打造过程蕴含着机会，大家可以根据自己的才能
去参与。数字孪生是另外一个巨大的机会，就是一比一地还原克隆这个世界的一草
一木，复刻每一个角落。从二级市场来说，关注数字人民币的机会，这将是元宇宙
里顺理成章的支付货币。5G、云计算也是长期趋势，元宇宙让这种趋势更加明朗和
具备爆发力。

行业呼吁抵制资本炒作

2月21日，中国移动通信联合会元宇宙产业委员会官网发布《元宇宙产业自律公约
（拟一届一次全会通过）》，提出元宇宙业务应立足服务实体经济，坚决抵制利用
元宇宙热点概念进行资本炒作，避免形成市场泡沫。

《公约》指出，自2021年以来，我国元宇宙时代加速来临，但同时也出现了一些乱
象，对元宇宙发展带来了严重的负面影响，要抵制资本炒作，引导合理预期。

《公约》还提出，要强化主体责任，远离非法模式。抵制编造虚假元宇宙投资项目
、发行元宇宙虚拟币等非法金融活动，远离打着元宇宙游戏等旗号的新型骗局，警
惕虚拟房地产等新型标的的投机炒作风险，避免不良信息在元宇宙项目中传播。

公开资料显示，元宇宙产业委员会成立于2021年10月15日，是国内首家获批、我
国最具权威、最有代表性的元宇宙行业协会，目前共有124家/人成员，包括移动、
电信、联通、华为等巨头，其中上市公司达到21家。

有市场人士向记者表示，一段时间以来，资本利用元宇宙概念炒作明显。二级市场
上，相关公司只要贴上元宇宙标签就一飞冲天，如中青宝在一个多月时间，市值就
从20亿元涨破百亿元。更令人啼笑皆非的是，春晚上沈腾元宇宙倒腾狗小品结束后
，同名虚拟币Dogeking遭爆拉，一度涨超1000%。

为此，监管部门曾向多家“元宇宙”概念上市公司发出关注函或问询函。最新的是
2月17日，深交所向山水比德发出关注函，指出公司公告、公众号中频繁出现元宇
宙相关概念，深交所曾于1月10日向公司发出关注函，重点关注其元宇宙概念相关
情况，要求该公司结合前述问题的回复说明是否存在制造热点、博取市场关注等情
形。

安信证券元宇宙研究院院长焦娟近日在演讲中亦表示，真正的元宇宙整体性大行情
会在2023年下半年或者2024年才开启，“因为现在从我们看到的硬件和内容判断
，底层架构需要极大的提升，总体来讲还需要一两年的准备期。”
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