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虚拟货币众筹原始股能买吗

“原始股”是公司在上市之前发行的股票。

“原始股”是一个充满魅力的词语，拥有它仿佛给财富增长插上了想象的翅膀，只
待时机到来就可以一飞冲天。“原始股”之所有给人留下这样的好印象，是因为在
上个世纪90年代，当时正是中国资本市场发展的初期阶段，有部分投资者通过“原
始股”上市一夜暴富。榜样的力量是强大的，于是能够搞到“原始股”在一段时间
内就成为轻松赚大钱的代名词。

进入2000年以后，各种利用人们对“原始股”的好印象进行诈骗的活动层出不穷，
证监会等部门也在不断提示投资者关于“原始股”的风险，对“原始股”追捧的狂
热已经逐步降温，各类兜售“原始股”的犯罪行为得到了很好的治理。

随着互联网的兴起，信息技术的发展，“互联网+”概念赋予了很多传统行业新的
意义。在互联网上买“原始股”又成为了一种新风尚。

这种基于互联网渠道而进行融资的模式被称作股权众筹。

股权众筹可能带来高额的收益，但是也伴随着巨大的风险，并不是一条看上去那么
坦途的高速公路。

一、股权众筹是什么？

一个初创企业从小到发展壮大的过程中，需要大量的资金，但是初创企业往往都缺
少资金。以往初创企业想要通过传统渠道例如天使投资者、VC（风险投资）、PE
（私募股权基金）等投资机构进行融资也并不是一件容易的事。但是现在通过股权
众筹，给初创企业融资又开创了一条新的路径。 

初创企业可以通过增资的方式出让企业一定比例的股份，用这部分通过股权众筹平
台向普通投资者进行募集资金，从而获得公司经营所需的资金。而普通投资者通过
在网上浏览众筹平台选择自己心仪的项目，通过投入资金获取相应比例的股权成为
初创企业的股东，并且投资者可以根据企业经营情况分得初创企业的分红，更重要
的是可以通过溢价出售股权获得丰富回报。
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二、股权众筹能带来什么？

2015年10月份，出境游项目积木旅行宣布获得某投资机构的A轮投资。积木旅行曾
在天使客股权融资平台上向41位投资人募集了一笔资金，这41位股东在A轮融资中
全部退出。按照估值计算，在不到8个月的时间里，他们获得了5倍的投资回报，成
为了互联网股权融资行业首批获得回报的投资人。

2013年11月奇艺果在大家投平台发起股权融资，由国内知名天使投资基金创新谷
在前期参与了投资并作了详细尽调，19位投资者参投，2013年12月完成众筹融资
，募资额共计50万元。2016年7月， 奇异果目前已经获得新一轮融资。参与天使轮
股权众筹的19位投资人在本轮融资中，全部退出。据大家投透露，按照当前的估值
计算，在2年多的时间里，投资人获得了5.2倍的回报。

以上两个案例都是从互联网上收集的，从案例中可以看出，股权众筹能够带来高额
的汇报，这也是股权众筹最吸引投资者的所在。

三、股权众筹常见的几种情况

1、投了钱却不是股东

蚂蚁达客是蚂蚁金服旗下互联网股权投融资平台，定位于股权众筹，为创业者提供
股权众筹融资服务。根据蚂蚁达客的规则，普通投资人认定了平台上准备融资的企
业，想要投资该企业，那么可以将自己的资金投入到平台里。普通投资者投入资金
后，并是不直接成为该企业的股东，而是成为专为该融资项目设立的合伙企业的有
限合伙人，合伙企业成为融资企业的股东。

上面介绍蚂蚁达客的模式是一种比较普遍的股权众筹操作模式，普通投资人和融资
企业之间还隔着一个合伙企业。在融资企业的股东名册中没有普通投资人的名字，
只有合伙企业的名字，普通投资者和融资企业之间只存在着简介关系，股东身份相
对隐晦。这个时候普通投资人一定要注意在签署合伙企业文件时，看清条款，了解
自己的权利和义务，做好对
自己权益的保障。特别是在知情权、分红权、表决权和退出规则等方面多加了解。

成立合伙企业代替普通投资人成为融资企业也是有优点的。在合伙企业中有普通合

                                    2 / 4



智行理财网
虚拟货币众筹原始股能买吗

伙人（一般是专业机构）代替普通投资者（有限合伙人）进行日常事务的处理，不
需要普通投资者花费精力深入的参与融资企业的经营事务。同时单个投资者投入的
资金有限，获得的股权比例较少，在融资企业几乎没有话语权；而众多投资者成立
的合伙企业获取的股权较多，在融资企业中能够得到更多的重视。如果成立的合伙
企业通过设立合适的制度，能够保障普通投资人的利益，采取这种模式参与股权众
筹也是可行的。

2、虽然是股东但是决定不了分红

普通投资人投钱后，成为了企业的股东，与企业共同发展，分享企业的利润，期待
企业的分红无可厚非。但实际情况中，企业分红的权利更多的是掌握在大股东手上
的。公司法并没有强制规定企业分红的具体要求，就连上市公司中都同样存在着很
多的铁公鸡。

公司账上有丰厚的利润，但是由于大股东没有提议或者否定了分红的议题，那么普
通投资者也只能看着钱躺在账上睡大觉。因此普通投资者在投资一家企业的时候，
要通过合适的手段来保护自己的正当权益。比较常见的就是通过公司章程来约定进
行分红的情况，只要达到条件就强制要求分红。

3、漫长的投资回报期

投资者将资金投入到初创企业，获得分红回报只是一种回报率很小的获得收益的方
式，这远远不能满足投资者。只有通过溢价转让手中的股权，才能获得高额的回报
。股权众筹一般的退出方式主要有次轮融资、被并购、
新三板挂牌\IPO、大股东回购
这四种方式。一般来说这几种方式发生的频率都不高，通常企业要3到5年才能作出
有吸引力的成绩，引来合适的溢价，让原投资者退出。一口吃不成个胖子，投资者
要想获得超额收益，就得有耐心。

4、投资失败

小微企业存活难一直都是客观存在的事实，有数据统计3年内小微企业的存活率只
有10%。虽然在新闻报道中总是会出现通过早期投资企业股权获得更多几倍、几十
倍、几百倍投资收益的新闻，但是实际上这些新闻都是基于成千上万的被投企业自
然消亡的基础之上的。VC（风险投资）往往投资上百个企业，只要这些企业中有几
个收益高，有几个收益一般，剩下都是亏损也可以拉平整体收益。但是普通投资者
没有这么多的资金分开来投以此来降低风险，为了不让自己的钱白白的消散于无形
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，可以采用以下几个方法：

①选择自己熟悉的领域。如果对投资的企业从事行业特别熟悉，了解行业模式，可
以最大程度上了解企业未来的发展情况，预测自己可能遇到的风险。

②选择熟悉的人。如果行业不熟悉，可以借鉴VC（风险投资）“投资即投人”的理
念，找值得信赖的众筹发起人。或者参与采用“领投+跟投”模式的众筹平台发起
的众筹，自己成为一个跟投者，虽然不能拿到最高的收益，但是可以降低风险。

四、总结

股权众筹是普通投资者能够接触到股权投资的较低门槛，但是不代表股权众筹就是
一个香馍馍。股权众筹业内公认四大痛点——“优质项目少，估值定价难，建立信
任久，退出周期长”一直都伴随着股权众筹的发展。

普通投资者在进行股权众筹的时候，
建议首要选择熟悉的领域或者熟悉的人
进行投资；其次在投资时要
仔细阅读相关的法律文件，保障自己的
权益；最后就是即使要进行股权投资也
要用五到十年不用的钱投
，不要让自己在互利网上买的“原始股”影响自己的生活。
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