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证监会新闻发言人近日就备受关注的“高勇操纵股票精华制药”一案作出回应：黄
晓明未被列为违法行为当事人。这一回应令演员黄晓明“卷入18亿元股票操纵案”
的风波归于平淡。不过，公众对于演艺圈“资本游戏”的关注却并未就此烟消云散
。

在多位法律界和证券界人士看来，即使黄晓明未实际参与股票操纵，其出借个人证
券账户委托他人代理交易的行为已属“越界”。

2015年证监会发布的《关于清理整顿违法从事证券业务活动的意见》规定，证券投
资者应当按照法律法规和中国证监会的有关规定，严格遵守证券账户实名制要求开
立证券账户。任何机构和个人不得出借自己的证券账户，不得借用他人证券账户买
卖证券。

导演当老板、演员成富豪，演艺界人士华丽转身成为成功商人，成就了娱乐圈和商
界的一段段佳话。然而，在愈演愈烈的“明星资本化”热潮之下，并非都是“财商
高过演技”的传奇。

明星涉案并非个例

资本市场上明星涉案早有先例。2016年末，演员赵薇控制的龙薇传媒宣布收购上市
公司万家文化。根据上市公司当时发布的公告，万家文化控股股东万家集团将所持
有的1.85亿股上市公司股份转让给龙薇传媒，占公司股份总数的29.135%，转让总
价款高达近30.6亿元。公布收购计划并复牌后，万家文化短短5个交易日内录得36
%的巨大涨幅。

但这一炙手可热的并购案很快引发质疑：龙薇传媒拟用于收购的30.6亿元资金中，
自有资金仅为约0.6亿元，杠杆率达到惊人的50倍。

此后伴随收购计划从“缩水”到“流产”，万家文化股价惨遭腰斩。而试图“空手
套白狼”的赵薇，也最终咽下了自己制造的苦果。

今年4月16日，证监会公布对万家文化的行政处罚决定书。证监会认定，龙薇传媒
以空壳公司收购上市公司并贸然予以公告，对市场和投资者产生严重误导；在股权
转让过程中相关信息披露存在虚假记载、误导性陈述及重大遗漏；其行为造成万家
文化股价大幅波动，严重影响市场秩序。据此，证监会决定对黄有龙、赵薇夫妇实
施5年证券市场禁入，并对万家文化、龙薇传媒处罚款60万元，对黄有龙、赵薇等
处罚款30万元。
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除了以身试法的“小燕子”，还有一些演艺界人士淘金资本市场的行为引起了监管
的关注。

2017年4月，美锦能源公告称，拟通过旗下全资子公司与北京恩贝投资管理有限公
司、艺人陈坤共同发起设立“嘉兴中顾嘉迪股权投资基金合伙企业”，基金整体规
模为10.01亿元，其中陈坤作为有限合伙人认缴出资5亿元。

当月27日，深圳证券交易所就此展开问询，称未发现陈坤有专业投资机构及相关行
业从业经历，要求公司说明本次与陈坤合作设立基金考虑的主要因素和目的，并要
求公司及陈坤结合自身财务状况补充说明发起设立基金的资金来源。在监管机构的
问询之下，这个基金最终不了了之。

此外，今年5月末，原央视主持人崔永元曝光影视界一些问题，在演艺圈引起轩然
大波。国家税务总局随即责成江苏等地税务机关依法开展调查核实。伴随这一事件
持续发酵，投资者对相关上市公司可能涉及偷税违法行为的担忧，引发影视娱乐板
块集体重挫。其中，华谊兄弟、唐德影视等上市公司股东名单中，包括了众多知名
演艺界人士。

明星与资本越走越近

无论是尘埃落定的龙薇传媒案，还是虚惊一场的“黄晓明事件”，都折射出明星和
资本正走得越来越近。

近几年，在经济增速整体回落、消费升级态势明显的背景下，大量资本涌入影视娱
乐行业。资本泡沫不仅催生了“天价片酬”，也让众多演艺界人士摇身一变当上老
板和富豪。

2009年10月30日，华谊兄弟成为见证创业板开板的首批28家上市公司之一。堪称
豪华的股东阵容中，除了创始人王中军、王中磊两兄弟，以及马云、江南春等商界
名人外，知名导演冯小刚、张纪中，演员黄晓明、罗海琼、李冰冰、任泉、张涵予
、胡可等赫然在列。其中，黄晓明以180万股成为当时持股数量最多的演员。

此后上市的不少影视行业上市公司也照搬华谊兄弟的模式，比如唐德影视与赵薇、
范冰冰。

影视行业上市公司缘何不约而同地青睐“明星加持”？证券业内人士认为，在“流
量为王”的时代，明星拥有的广泛人脉以及庞大的粉丝群体，对于影视公司而言意
味着票房或收视率，在股市上则体现为股价攀升、估值高企。

                                    2 / 4



智行理财网
虚拟货币嘉兴交易所

明星们乐为影视公司“站台”，答案更是不言而喻。唐德影视一季报显示，范冰冰
和赵薇分别以644.96万股和584.99万股的持股数量，在公司前十大流通股股东中列
第六位和第九位。若按23.05元/股的年内股价高点计算，两位演员所持市值均已过
亿。

这似乎还只是“冰山一角”。“黄晓明事件”引发关注之初，有媒体通过天眼查搜
索出其名下拥有50多家公司（部分已注销），其中直接控股28家。除了参控影视、
科技、医疗、互联网等领域多家企业外，黄晓明还是两家基金的合伙人。

赵薇更因多个成功投资案例而被冠以“女版巴菲特”的名号。据媒体2016年末的报
道，赵薇及其家人名下注册和控股的公司约为34家。赵薇夫妇持有的6家上市公司
当时市值合计超过126亿元。

明星是光环更是约束

过去几年间，演艺界名人们长袖善舞的资本运作，曾屡屡引发公众和业界的质疑。

一是巨额资金来源是否合法？不少演员凭借持有大量公司股权身价暴涨，但巨额资
金来源扑朔迷离，其收入合法性更引起公众质疑。

二是是否构成“空壳收购”？成立不足两个月、注册资本金仅为200万元且未实缴
到位的龙薇传媒，发起对万家文化的巨额收购，此等“空壳收购”，与依法合规的
兼并收购行为相去甚远。

三是是否存在利益输送？2015年9月，知名导演冯小刚成立浙江东阳美拉传媒有限
公司，注册资本500万元，其个人持股99%。但仅仅两个月后，东阳美拉70%股权
被华谊兄弟斥资10.5亿元收购。这意味着这家实际资产1.36万元、负债1.91万元的
公司估值高达15亿元。

从某种角度观察，这一收购事件更像是一个不对等的“赌局”。按照当时双方签署
的5年业绩承诺和补偿协议，东阳美拉2016年净利润不得低于1亿元，此后在上一
年度基础上增加15%。若业绩未完成，则须用现金补足差额。照此计算，即使东阳
美拉5年内没有任何收入，扣除现金补偿出让方仍可稳赚近3.76亿元。

多位业内人士表示，无论是对价支付还是业绩补偿承诺和奖励，这一收购事件都有
悖于并购市场常规，存利益输送之嫌，对上市公司投资者而言也极为不公。

四是是否隐藏“洗钱”暗流？过去几年间，文化产业政策的扶持和文化消费需求的
引领，令影视产业迅速成为“风口”。但投入巨资拍摄的影片中，不少粗制滥造、
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票房惨淡，有的干脆销声匿迹。电视剧行业更被指“99%的公司不赚钱”。

面临亏损风险，资本为何仍对影视行业趋之若鹜？有业内人士质疑，“天价片酬”
、烂片泛滥的背后，极有可能是非法资金借投资影视作品之名，行“洗钱”之实。

海外市场上，黑钱借道影视产业“洗白”的案例并不鲜见。在本土，也有影视公司
实控人被举报通过设立私人公司大肆洗钱。

早在2007年，知名导演尤小刚就曾公开发声，国内电视剧产量过大、浪费严重，要
提防“洗钱的投资”。2013年导演李克龙也曾表示，有相当数量的电影投资者不是
为了拍出高质量的电影，而是为了洗钱。

“对方直接说，你随便花一两百万拍部电影，然后帮我走1000万元的账。剩下的钱
要以票房或利润的名义返还给我。”李克龙说，这就是电影洗钱的一种方式，是在
和法律“玩猫腻”。

影视行业作为文化产业的支柱，理应获得政府和社会的支持。但“明星资本化”乃
至“娱乐资本化”滋生的诸多乱象，同样值得关注。

正如多位业界专家所言，演艺圈不是“法外之地”，明星也非“法外之人”。对于
影视文化从业人员涉足资本运作的行为，政府主管部门、行业组织应出台相应政策
和自律准则进行规范。若涉嫌资本市场违法违规，一经查实应严肃处理，以维护行
业积极正面的形象，维护资本市场公平有序的环境。

身为公众人物的影视文化从业者，承担着向社会传递正能量的使命，也应时时检视
自己的行为是否符合公序良俗、国法行规。若漠视甚至公然挑战法律底线，则难免
成为影视文化行业和资本市场的负面典型。从这个角度而言，“明星”是光环，更
应当是约束。
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