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近期，各级政府更加积极地生育鼓励政策陆续落地，相关领域上市表现亮眼。

8月15日，生产儿童电子电动玩具研发的高乐股份强势封涨停板，涨停的原因与近
日国务院印发的《医疗卫生领域中央与地方财政事权和支出责任划分改革方案》有
关。而从近几日的市场表现来看，母婴消费股表现活跃，相关概念股涨多跌少。

事实上，2015年下旬实施二胎政策以来，2016年刺激效果显著，无论是出生率还
是总人口增长速度均达到了阶段性高峰。然而，2017年，这两项数据再次回落。

低迷的出生率成为国家再次鼓励生育的原因，为响应国家号召，辽宁、湖北、新疆
等地出台更加积极的生育鼓励政策，延长产假时间、提高生育补助等。但是一孩出
生率大幅下降，这意味着80后、90后生育愿望趋弱，而70后二孩生育愿望虽一次
性释放，未来二孩数量也可能会减少。

中国人口出生率下滑

据公开数据显示，近十几年来，中国总人口数量始终维持在13亿人以上。然而，自
1978年至2017年，中国人口出生率从近20%的比例逐步下滑至当前的不到13%；
人口增速也下滑至0.5%左右。相比之下，美国近年来人口增速始终超过0.7%。不
难发现，中国人口增速与美国相比下滑更严重。

中国人口老龄化问题严峻

更值得一提的是，中国即将面临着跟日本同样的老龄化问题。自2014年至2017年
，65岁以上人口在中国总人口的占比一直超过10%，尤其是2017年已经达到了高
峰11.4%。与美国相比，这一比值不超过0.2%；与日本相比，中国老龄人口占比已
接近日本1990年的水平。

人口老龄化对经济的负面影响不言而喻，叠加中国人口出生率的逐步下滑，人口增
长动力不足，生育鼓励政策迫在眉睫。

开放二胎政策以来二胎概念走强

8月14日，受中央制定计划生育扶助保障补助国家基础标准的刺激，婴童相关个股
全面上攻。

数据宝统计显示，二胎政策指数3连涨后，近两日下跌。但30只二胎概念股近5日的
市场表现仍然较为优异（截至8月15日），平均股价上涨2.37%（剔除停牌股骅威
文化），其中21只股票逆市上涨，占比72.41%，且这21只股票均跑赢沪指跌幅0.7
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6%。

具体来看，高乐股份近5日股价大幅上涨20.24%，位居榜首。公司主要从事儿童玩
具的研发、生产和销售，自主品牌产品比例达90%以上，是国内最大的电动火车、
线控仿真飞机、磁性学习写字板、机器人玩具出口企业。

紧跟其后的起步股份，该公司主营业务为童鞋、童装和儿童服饰配饰等的设计、研
发、生产和销售，近5日股价上涨19.22%。

延江股份主要产品为打孔热风无纺布和PE膜，其产品广泛运用在一次性婴幼儿纸尿
裤和女性卫生用品上，近5日股价上涨14.43%。

此外，生产OA办公设备的齐心集团、提供高端辅助生殖医疗服务的通策医疗以及
婴儿保育行业龙头的戴维医疗等近5日股价涨幅均超5%。

二胎概念股随着生育政策的开放 产能得到释放

从基本面来看，随着生育政策的放开，相关母婴消费领域上市公司的盈利能力也得
到改善。据数据宝统计，30只概念股截至2017年的近2年净利润复合增长率平均值
为25.42%，而截至2015年的近2年净利润复合增长率平均值为18.07%，前者是后
者的1.41倍，足以发现积极的生育政策对相关概念股的业绩提振作用明显。

从个股来看，齐心集团截至2015年的近2年净利润复合增长率仅有-15.51%，而截
至2017年的近2年净利润复合增长率增至166.59%；中顺洁柔截至2015年的近2年
净利润复合增长率仅有-12.78%，而截至2017年的近2年净利润复合增长率增至98.
94%。

此外，博晖创新、朗姿股份、天润乳业等公司近2年（截至2017年）的净利润复合
增长率均有所提升。

从已披露2018年半年报的公司来看，9家公司中有7家上半年净利润增长。其中，
群兴玩具上半年扭亏为盈，实现净利润0.04亿元，同比增长129%。

另外，中顺洁柔、森马服饰及通策医疗等上半年净利润较去年同期均有上涨。值得
一提的是，后2家公司均获得机构增持。与一季度末相比，森马服饰机构持股比例
增加4.24%，通策医疗机构持股比例增加4.05%。另外，停牌股骅威文化机构持股
比例也出现小幅上升。

分析人士认为，全面放开生育后，多胎生育意愿的降低也使得未来婴童数量未必出
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现爆发式增长，但在优生优育观念不断强化的当下，只要新增人口数量在稳定增长
而不出现大幅衰减，人口红利将催生万亿元规模母婴市场，母婴消费领域正在迎来
高速发展期。在此背景下，母婴概念板块经过前期持续回调后，板块估值回归底部
区域配置价值凸显。（数据宝 张娟娟）

本文源自证券时报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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