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曾鹏目前正在管理的基金10只、总规模120.62亿元，当前所有在管的基金产品
中，仅有博时科技创新混合Ａ、Ｃ，博时科创主题灵活配置混合A
，博时特许价值混合Ａ，博时新兴成长混合以上产品年化收益率为正。

有意隐去的“数字”

下图是公开宣传资料中对曾鹏当前管理业绩的“总结”。可以看到，曾鹏管理的
基金类型以偏股型为主，区间收益率为97.14%，收益率在同类型经理中排名130
/434。
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2021年，曾鹏偏股型回报率仅为-1.10%，较上一年度75.66%的回报率大幅下滑
，同类经理平均回报率为8.88%；

2022年以来，其回报率下滑至-21.52%，仍落后于同类经理的平均回报率-20.0
3%。

投资与持股风格的一致性存疑

曾鹏近年一直保持高仓位，2017-2021年在他所管理的基金中，持股仓位保持在
80%-90%区间上下浮动。曾鹏在两年前推广自己的“成长溢价理论”时说【4】
。

正如生命体一样，产业发展也有出生、成长、成熟，衰老的周期。投资周期的
本质是企业生命周期在不同阶段的价值体现。因此，我们通过不断寻找出产业
周期和企业自身的生命周期发生共振的时机并力争获取持续的超额收益。

在任职期内，曾鹏的持股集中度（42%）和换手率（107%）都表现稳健。需要
注意的是，近年来曾鹏的换手率明显上升，2017年147%、2018年292%、201
9年262%、2020年317%、2021年245%；持股集中度也随之下降，由53.43%
下降至22.81%。
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注解与参考：

【1】《博时基金曾鹏：新能源、军工、科技依然是未来行情主要方向》，来源
：《人民资讯》

【2】A类基金适合长期持有，收取认购、申购、赎回费，不计提销售服务费。

【3】c类基金适合短期投资，不收取认购、申购费（持有30天以上），计提销售
服务费。

【4】《博时基金曾鹏：“成长溢价理论”的践行者 抓住科技创新优势赛道》，
来源：博时珺博会（2020年4月10日），《中国基金报》

睿蓝财讯出品

文章仅供参考 市场有风险 投资需谨慎

来源：机构派（ID：jgpai666）
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